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        June 6, 2014 
 
 
Board of Directors 
New Castle Housing Authority 
274 S. 14

th
 Street 

New Castle, IN  47362 
 
 

We have reviewed the audit report prepared by Sailor, Khan & Co., LLC, Independent Public 
Accountants, for the period July 1, 2012 to June 30, 2013.  In our opinion, the audit report was prepared 
in accordance with the guidelines established by the State Board of Accounts.  Per the Independent 
Public Accountants' opinion, the financial statements included in the report present fairly the financial 
condition of the New Castle Housing Authority, as of June 30, 2013 and the results of its operations for 
the period then ended, on the basis of accounting described in the report. 

 
The Independent Public Accountants' report is filed with this letter in our office as a matter of 

public record. 
 
 STATE BOARD OF ACCOUNTS 
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S c h e d u l e o f E x p e n d i t u r e s o f F e d e r a l A w a r d s a n d N o t e s t o t h e S c h e d u l e o f F e d e r a l A w a r d s 2 5 

P H A ' s S t a t e m e n t a n d C e r t i f i c a t i o n o f C a p i t a l F u n d P r o g r a m C o s t s 2 6 

F i n a n c i a l D a t a S c h e d u l e - H U D P r e s c r i b e d F o r m a t E x h i b i t A 

S e c t i o n I I I - R e p o r t s o n C o m p l i a n c e a n d o n I n t e r n a l C o n t r o l 

I n d e p e n d e n t A u d i t o r ' s R e p o r t o n I n t e r n a l C o n t r o l o v e r F i n a n c i a l R e p o r t i n g a n d 
o n C o m p l i a n c e a n d O t h e r M a t t e r s B a s e d o n a n A u d i t o f F i n a n c i a l S t a t e m e n t s P e r f o r m e d 
i n A c c o r d a n c e w i t h Government Auditing Standards 1-2 

I n d e p e n d e n t A u d i t o r ' s R e p o r t o n C o m p l i a n c e F o r E a c h M a j o r F e d e r a l P r o g r a m ; 

R e p o r t o n I n t e r n a l C o n t r o l o v e r C o m p l i a n c e R e q u i r e d b y 0 M B C i r c u l a r A - 1 3 3 3 - 4 

S i g n i f i c a n t D e f i c i e n c i e s C o m m u n i c a t e d i n P r i o r Y e a r s 5 

S c h e d u l e o f F i n d i n g s a n d Q u e s t i o n e d C o s t s : 

S e c t i o n I - S u m m a r y o f A u d i t o r R e s u l t s 6 

S e c t i o n I I - F i n a n c i a l S t a t e m e n t F i n d i n g s 7 

S e c t i o n 111 - F e d e r a l A w a r d s F i n d i n g s 7 
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S a i l o r C e r t i f i e d P u b l i c A c c o u n t a n t s 

K h a n & C o . L L C 

I N D E P E N D E N T A U D I T O R ' S R E P O R T 

B o a r d o f C o m m i s s i o n e r s 
N e w C a s t l e H o u s i n g A u t h o r i t y 
N e w C a s t l e , I n d i a n a 

R e p o r t o n t h e F i n a n c i a l S t a t e m e n t s 

W e h a v e a u d i t e d t h e a c c o m p a n y i n g financial s t a t e m e n t s o f t h e N e w C a s t l e H o u s i n g A u t h o r i t y , I n d i a n a , ( A u t h o r i t y ) , a s 
o f a n d f o r t h e y e a r e n d e d J u n e 3 0 , 2 0 1 3 , a n d t h e r e l a t e d n o t e s t o t h e financial s t a t e m e n t s , w h i c h c o l l e c t i v e l y c o m p r i s e 
t h e N e w C a s t l e H o u s i n g A u t h o r i t y ' s b a s i c financial s t a t e m e n t s a s l i s t e d i n t h e t a b l e o f c o n t e n t s . 

M a n a g e m e n t ' s R e s p o n s i b i l i t y f o r t h e F i n a n c i a l S t a t e m e n t s 

M a n a g e m e n t i s r e s p o n s i b l e f o r t h e p r e p a r a t i o n a n d f a i r p r e s e n t a t i o n o f t h e s e financial s t a t e m e n t s i n a c c o r d a n c e w i t h 
a c c o u n t i n g p r i n c i p l e s g e n e r a l l y a c c e p t e d i n t h e U n i t e d S t a t e s o f A m e r i c a ; t h i s i n c l u d e s t h e d e s i g n , i m p l e m e n t a t i o n a n d 
m a i n t e n a n c e o f i n t e r n a l c o n t r o l r e l e v a n t t o t h e p r e p a r a t i o n a n d f a i r p r e s e n t a t i o n o f financial s t a t e m e n t s t h a t a r e f r e e f r o m 
m a t e r i a l m i s s t a t e m e n t , w h e t h e r d u e t o f r a u d o r e r r o r . 

A u d i t o r ' s R e s p o n s i b i l i t y 

O u r r e s p o n s i b i l i t y i s t o e x p r e s s a n o p i n i o n o n t h e s e financial s t a t e m e n t s b a s e d o n o u r a u d i t . W e c o n d u c t e d o u r a u d i t i n 
a c c o r d a n c e w i t h a u d i t i n g s t a n d a r d s g e n e r a l l y a c c e p t e d i n t h e U n i t e d S t a t e s o f A m e r i c a a n d t h e s t a n d a r d s a p p l i c a b l e t o 
financial a u d i t s c o n t a i n e d i n Government Auditing Standards, i s s u e d b y t h e C o m p t r o l l e r G e n e r a l o f t h e U n i t e d S t a t e s . 
T h o s e s t a n d a r d s r e q u i r e t h a t w e p l a n a n d p e r f o r m t h e a u d i t t o o b t a i n r e a s o n a b l e a s s u r a n c e a b o u t w h e t h e r t h e financial 
s t a t e m e n t s a r e f r e e f r o m m a t e r i a l m i s s t a t e m e n t . 

A n a u d i t i n v o l v e s p e r f o r m i n g p r o c e d u r e s t o o b t a i n a u d i t e v i d e n c e a b o u t t h e a m o u n t s a n d d i s c l o s u r e s i n t h e financial 
s t a t e m e n t s . T h e p r o c e d u r e s s e l e c t e d d e p e n d o n t h e a u d i t o r ' s j u d g m e n t , i n c l u d i n g t h e a s s e s s m e n t o f t h e r i s k s o f m a t e r i a l 
m i s s t a t e m e n t o f t h e financial s t a t e m e n t s , w h e t h e r d u e t o I r a u d o r e r r o r . I n m a k i n g t h o s e r i s k a s s e s s m e n t s , t h e a u d i t o r 
c o n s i d e r s i n t e r n a l c o n t r o l r e l e v a n t t o t h e N e w C a s t l e H o u s i n g A u t h o r i t y ' s p r e p a r a t i o n a n d f a i r p r e s e n t a t i o n o f t h e 
financial s t a t e m e n t s i n o r d e r t o d e s i g n a u d i t p r o c e d u r e s t h a t a r e a p p r o p r i a t e i n t h e c i r c u m s t a n c e s , b u t n o t f o r t h e p u r p o s e 
o f e x p r e s s i n g a n o p i n i o n o n t h e e f f e c t i v e n e s s o f t h e N e w C a s t l e H o u s i n g A u t h o r i t y ' s i n t e r n a l c o n t r o l . A c c o r d i n g l y , w e 
e x p r e s s n o s u c h o p i n i o n . A n a u d i t a l s o i n c l u d e s e v a l u a t i n g t h e a p p r o p r i a t e n e s s o f a c c o u n t i n g p o l i c i e s u s e d a n d t h e 
r e a s o n a b l e n e s s o f s i g n i f i c a n t a c c o u n t i n g e s t i m a t e s m a d e b y m a n a g e m e n t , a s w e l l as e v a l u a t i n g t h e o v e r a l l p r e s e n t a t i o n 
o f t h e financial s t a t e m e n t s . 

W e b e l i e v e t h a t t h e a u d i t e v i d e n c e w e h a v e o b t a i n e d i s s u f f i c i e n t a n d a p p r o p r i a t e t o p r o v i d e a b a s i s f o r o u r a u d i t o p i n i o n . 

O p i n i o n s 

I n o u r o p i n i o n , t h e financial s t a t e m e n t s r e f e r r e d t o a b o v e p r e s e n t f a i r l y , i n a l l m a t e r i a l r e s p e c t s , t h e financial p o s i t i o n 
o f t h e N e w C a s t l e H o u s i n g A u t h o r i t y , a s o f J u n e 3 0 , 2 0 1 3 a n d t h e c h a n g e s i n financial p o s i t i o n a n d i t s c a s h flows f o r 
t h e y e a r t h e n e n d e d i n a c c o r d a n c e w i t h a c c o u n t i n g p r i n c i p l e s g e n e r a l l y a c c e p t e d i n t h e U n i t e d S t a t e s o f A m e r i c a . 
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S a i l o r 
K h a n & C o . L L C 

O t h e r M a t t e r s 

Report on Required Supplementary Information 

A c c o u n t i n g p r i n c i p l e s g e n e r a l l y a c c e p t e d i n t h e U n i t e d S t a t e s o f A m e r i c a r e q u i r e t h a t t h e m a n a g e m e n t ' s d i s c u s s i o n a n d 
a n a l y s i s o n p a g e s i i i t h r o u g h v i b e p r e s e n t e d t o s u p p l e m e n t t h e b a s i c financial s t a t e m e n t s . S u c h i n f o r m a t i o n , a l t h o u g h 
n o t a p a r t o f t h e b a s i c financial s t a t e m e n t s , i s r e q u i r e d b y t h e G o v e r n m e n t a l A c c o u n t i n g S t a n d a r d s B o a r d w h o c o n s i d e r s 
i t t o b e a n e s s e n t i a l p a r t o f financial r e p o r t i n g f o r p l a c i n g t h e b a s i c financial s t a t e m e n t s i n a n a p p r o p r i a t e o p e r a t i o n a l , 
e c o n o m i c , o r h i s t o r i c a l c o n t e x t . W e h a v e a p p l i e d c e r t a i n l i m i t e d p r o c e d u r e s t o t h e r e q u i r e d s u p p l e m e n t a r y i n f o r m a t i o n 
i n a c c o r d a n c e w i t h a u d i t i n g s t a n d a r d s g e n e r a l l y a c c e p t e d i n t h e U n i t e d S t a t e s o f A m e r i c a , w h i c h c o n s i s t e d o f i n q u i r i e s 
o f m a n a g e m e n t a b o u t t h e m e t h o d s o f p r e p a r i n g t h e i n f o r m a t i o n a n d c o m p a r i n g t h e i n f o r m a t i o n f o r c o n s i s t e n c y w i t h 
m a n a g e m e n t ' s r e s p o n s e s t o o u r i n q u i r i e s , t h e b a s i c financial s t a t e m e n t s , a n d o t h e r k n o w l e d g e w e o b t a i n e d d u r i n g o u r 
a u d i t o f t h e b a s i c financial s t a t e m e n t s . W e d o n o t e x p r e s s a n o p i n i o n o r p r o v i d e a n y a s s u r a n c e o n t h e i n f o r m a t i o n 
b e c a u s e t h e l i m i t e d p r o c e d u r e s d o n o t p r o v i d e u s w i t h s u f f i c i e n t e v i d e n c e t o e x p r e s s a n o p i n i o n o r p r o v i d e a n y a s s u r a n c e . 

O t h e r I n f o r m a t i o n 

Report on Supplementary Information 

O u r a u d i t w a s c o n d u c t e d f o r t h e p u r p o s e o f f o r m i n g o p i n i o n s o n t h e financial s t a t e m e n t s t h a t c o l l e c t i v e l y c o m p r i s e t h e 
N e w C a s t l e H o u s i n g A u t h o r i t y ' s b a s i c financial s t a t e m e n t s . T h e a c c o m p a n y i n g S c h e d u l e o f E x p e n d i m r e s o f F e d e r a l 
A w a r d s i s p r e s e n t e d f o r p u r p o s e s o f a d d i t i o n a l a n a l y s i s as r e q u i r e d b y t h e O f f i c e o f M a n a g e m e n t a n d B u d g e t C i r c u l a r 
A - 1 3 3 , Audits of States, Local Governments and Non-Profit Organizations, a n d t h e r e m a i n i n g a c c o m p a n y i n g 
s u p p l e m e n t a r y i n f o r m a t i o n i n c l u d i n g t h e F i n a n c i a l D a t a S c h e d u l e - H U D P r e s c r i b e d F o r m a t a r e p r e s e n t e d f o r p u r p o s e s 
o f a d d i t i o n a l a n a l y s i s a n d a r e n o t a r e q u i r e d p a r t o f t h e b a s i c financial s t a t e m e n t s . 

S u c h i n f o r m a t i o n i s t h e r e s p o n s i b i l i t y o f m a n a g e m e n t a n d w a s d e r i v e d fi-om a n d r e l a t e s d i r e c t l y t o t h e u n d e r l y i n g 
a c c o u n t i n g a n d o t h e r r e c o r d s u s e d t o p r e p a r e t h e b a s i c financial s t a t e m e n t s . S u c h i n f o r m a t i o n h a s b e e n s u b j e c t e d t o t h e 
a u d i t i n g p r o c e d u r e s a p p l i e d i n t h e a u d i t o f t h e b a s i c financial s t a t e m e n t s a n d c e r t a i n a d d i t i o n a l p r o c e d u r e s , i n c l u d i n g 
c o m p a r i n g a n d r e c o n c i l i n g s u c h i n f o r m a t i o n d i r e c t l y t o t h e u n d e r l y i n g a c c o u n t i n g a n d o t h e r r e c o r d s u s e d t o p r e p a r e t h e 
b a s i c financial s t a t e m e n t s o r t o t h e b a s i c financial s t a t e m e n t s t h e m s e l v e s , a n d o t h e r a d d i t i o n a l p r o c e d u r e s i n a c c o r d a n c e 
w i t h a u d i t i n g s t a n d a r d s g e n e r a l l y a c c e p t e d i n t h e U n i t e d S t a t e s o f A m e r i c a . I n o u r o p i n i o n , t h e a b o v e d e s c r i b e d 
s u p p l e m e n t a r y i n f o r m a t i o n i s f a i r l y s t a t e d , i n a l l m a t e r i a l r e s p e c t s , i n r e l a t i o n t o t h e b a s i c financial s t a t e m e n t s as a w h o l e . 

O t h e r R e p o r t i n g R e q u i r e d b y Government A u d i t i n g Standards 

I n a c c o r d a n c e w i t h Government Auditing Standards, w e h a v e a l s o i s s u e d o u r r e p o r t d a t e d N o v e m b e r 7 , 2 0 1 3 o n o u r 
c o n s i d e r a t i o n o f t h e N e w C a s t l e H o u s i n g A u t h o r i t y ' s i n t e r n a l c o n t r o l o v e r financial r e p o r t i n g a n d o n o u r t e s t s o f i t s 
c o m p l i a n c e w i t h c e r t a i n p r o v i s i o n s o f l a w s , r e g u l a t i o n s , c o n t r a c t s , g r a n t a g r e e m e n t s , a n d o t h e r m a t t e r s . T h e p u r p o s e o f 
t h a t r e p o r t i s t o d e s c r i b e t h e s c o p e o f o u r t e s t i n g o f i n t e r n a l c o n t r o l o v e r financial r e p o r t i n g a n d c o m p l i a n c e a n d t h e 
r e s u l t s o f t h a t t e s t i n g , a n d n o t t o p r o v i d e a n o p i n i o n o n t h e i n t e r n a l c o n t r o l o v e r financial r e p o r t i n g o r o n c o m p l i a n c e . 
T h a t r e p o r t i s a n i n t e g r a l p a r t o f a n a u d i t p e r f o r m e d i n a c c o r d a n c e w i t h Government Auditing Standards i n c o n s i d e r i n g 
t h e N e w C a s t l e H o u s i n g A u t h o r i t y ' s i n t e r n a l c o n t r o l o v e r financial r e p o r t i n g a n d c o m p l i a n c e . 

S a i l o r , K h a n & C o . L L C 
N o v e m b e r 7 , 2 0 1 3 
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N e w C a s t l e H o u s i n g A u t h o r i t y 

M a n a g e m e n t ' s D i s c u s s i o n a n d A n a l y s i s ( M D & A ) 
J u n e 30, 2013 

( U n a u d i t e d ) 

T h e m a n a g e m e n t o f t h e N e w C a s t l e H o u s i n g A u t h o r i t y ( P H A ) o f f e r s t h i s n a r r a t i v e o v e r v i e w a n d a n a l y s i s o f i t s a u d i t e d 
f i n a n c i a l s t a t e m e n t s f o r t h e f i s c a l y e a r e n d e d J u n e 3 0 , 2 0 1 3 . T h e g o a l i s f o r t h e r e a d e r t o b e t t e r u n d e r s t a n d t h e 
A u t h o r i t y ' s f i n a n c i a l a c t i v i t i e s a n d i t s o v e r a l l f i n a n c i a l p o s i t i o n a n d t o s h o w w h e t h e r c u r r e n t y e a r r e v e n u e s c o v e r e d 
c u r r e n t y e a r e x p e n s e s a n d t h e e x t e n t t o w h i c h t h e A u t h o r i t y h a s i n v e s t e d i t s c a p i t a l a s s e t s . W e e n c o u r a g e r e a d e r s t o 
c o n s i d e r t h e i n f o r m a t i o n p r e s e n t e d h e r e i n c o n j u n c t i o n w i t h t h e A u t h o r i t y ' s f i n a n c i a l s t a t e m e n t s . 

F I N A N C I A L H I G H L I G H T S : 

T h e a s s e t s o f t h e P H A e x c e e d i t s l i a b i l i t i e s a s o f J u n e 3 0 , 2 0 1 3 b y $ 4 , 2 2 3 , 3 6 0 ( N e t P o s i t i o n ) . 
• T h e P H A ' s n e t i n v e s t m e n t i n C a p i t a l A s s e t s a s o f J u n e 3 0 . 2 0 1 3 w a s $ 3 , 8 3 4 , 6 1 6 . 
" T h e P H A ' s t o t a l r e v e n u e a n d c o n t r i b u t i o n s f o r t h e f i s c a l y e a r e n d J u n e 3 0 , 2 0 1 3 w a s $ 2 , 1 7 8 , 0 8 7 . 
• T h e P H A ' s t o t a l e x p e n s e s f o r t h e f i s c a l y e a r e n d J u n e 3 0 , 2 0 1 3 w a s $ 2 , 4 2 3 , 3 3 2 . T h e r e f o r e , t h e P H A ' s 

e x p e n s e s e x c e e d i t s r e v e n u e s a n d c o n t r i b u t i o n s b y $ 2 4 5 , 2 4 5 . 

O V E R V I E W O F T H E F I N A N C I A L S T A T E M E N T S : 

T h e f o l l o w i n g f i n a n c i a l s t a t e m e n t s a r e i n c l u d e d i n t h i s r e p o r t : 

• Statement of Net Position - r e p o r t s t h e A u t h o r i t y ' s c u r r e n t f i n a n c i a l r e s o u r c e s : i t s c a s h a n d o t h e r 
c u r r e n t a s s e t s , c u r r e n t a n d n o n - c u r r e n t l i a b i l i t i e s a n d c o m p a r i n g t h o s e t w o e l e m e n t s , t h e r e s u l t i n g n e t 
p o s i t i o n o f t h e P H A . A c o m p a r i s o n b e t w e e n t h i s y e a r a n d t h e p r e c e d i n g y e a r i s a l s o p r o v i d e d . 

• Statement ofRevenue and Expenses and Change in Net Position - r e p o r t s t h e P H A ' s v a r i o u s r e v e n u e 
a n d e x p e n s e s a n d p r o v i d e s a c o m p a r i s o n b e t w e e n t h i s y e a r a n d t h e p r e c e d i n g y e a r . 

• Statement of Cash Flows - t h e s t a t e m e n t r e p o r t s c a s h r e c e i p t s , c a s h p a y m e n t s , a n d n e t c h a n g e s i n c a s h 
r e s u l t i n g f r o m o p e r a t i o n s , i n v e s t i n g a n d f i n a n c i n g a c t i v i t i e s a n d p r o v i d e s a n s w e r s t o s u c h q u e s t i o n s 
a s w h e r e d i d c a s h c o m e f r o m , w h a t w a s c a s h u s e d f o r , a n d w h a t w a s t h e c h a n g e i n t h e c a s h b a l a n c e 
d u r i n g t h e r e p o r t i n g p e r i o d . 

• Notes to the Financial Statements - T h e n o t e s p r o v i d e a d d i t i o n a l i n f o r m a t i o n t h a t i s e s s e n t i a l t o a f i i l l 
u n d e r s t a n d i n g o f t h e d a t a p r o v i d e d i n t h e b a s i c f i n a n c i a l s t a t e m e n t s a n d p r o v i d e m o r e d e t a i l e d d a t a 

• Supplemental Information - T h i s r e p o r t a l s o c o n t a i n s t h e F i n a n c i a l D a t a S c h e d u l e ( F D S ) a s 
r e f e r e n c e d i n t h e s e c t i o n o f Supplemental Information. H U D h a s e s t a b l i s h e d Uniform Financial 
Reporting Standards t h a t r e q u i r e H o u s i n g A u t h o r i t i e s t o s u b m i t f i n a n c i a l i n f o r m a t i o n e l e c t r o n i c a l l y 
t o H U D u s i n g t h e F D S f o r m a t . T h i s f i n a n c i a l i n f o r m a t i o n w a s e l e c t r o n i c a l l y t r a n s m i t t e d t o t h e R e a l 
E s t a t e A s s e s s m e n t C e n t e r ( R E A C ) f o r t h e y e a r e n d e d J u n e 3 0 , 2 0 1 3 a n d i s r e q u i r e d t o b e i n c l u d e d i n 
t h e a u d i t r e p o r t i n g p a c k a g e . 
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N e w C a s t l e H o u s i n g A u t h o r i t y 
( U n a u d i t e d ) 

M a n a g e m e n t ' s D i s c u s s i o n a n d A n a l y s i s ( M D & A ) - C o n t i n u e d 

A N A L Y S I S O F F I N A N C I A L S T A T E M E N T S : 

Statements of N e t Position 
June 30, 

2 0 1 3 2 0 1 2 
D o l l a r 

C h a n g e 
P e r c e n t 
C h a n g e 

C u r r e n t a n d o t h e r a s s e t s $ 4 8 2 , 5 7 0 $ 5 9 9 , 6 0 2 $ ( 1 1 7 , 0 3 2 ) - 1 9 . 5 % 
C a p i t a l a s s e t s 3 , 9 1 6 , 6 3 1 4 , 0 7 0 , 1 4 3 ( 1 5 3 , 5 1 2 ) - 3 . 8 % 

T o t a l A s s e t s 4 . 3 9 9 . 2 0 1 4 . 6 6 9 . 7 4 5 ( 2 7 0 , 5 4 4 ) - 5 . 8 % 

C u r r e n t l i a b i l i t i e s 1 0 0 , 0 9 1 1 1 7 . 5 8 4 ( 1 7 , 4 9 3 ) - 1 4 . 9 % 
N o n c u r r e n t l i a b i l i t i e s 7 5 , 7 5 0 8 3 . 5 5 6 ( 7 , 8 0 6 ) - 9 . 3 % 

T o t a l L i a b i l i t i e s 1 7 5 , 8 4 1 2 0 1 , 1 4 0 ( 2 5 , 2 9 9 ) - 1 2 . 6 % 

N e t A s s e t s 

N e t i n v e s t m e n t i n c a p i t a l a s s e t s 3 , 8 3 4 , 6 1 6 3 , 9 7 2 , 6 3 6 ( 1 3 8 , 0 2 0 ) - 3 . 5 % 
R e s t r i c t e d f o r H A P 9 1 , 4 4 4 1 5 2 , 8 6 4 ( 6 1 , 4 2 0 ) - 4 0 . 2 % 
U i u - e s t r i c t e d 2 9 7 , 3 0 0 3 4 3 , 1 0 5 ( 4 5 , 8 0 5 ) - 1 3 . 4 % 

T o t a l N e t P o s i t i o n $ 4 . 2 2 3 , 3 6 0 $ 4 , 4 6 8 , 6 0 5 $ ( 2 4 5 , 2 4 5 ) - 5 . 5 % 

N e t p o s i t i o n m a y s e r v e , o v e r t i m e , a s a u s e f u l i n d i c a t o r o f a g o v e r n m e n t ' s financial p o s i t i o n . A s s t a t e d i n t h e 
t a b l e a b o v e , a s s e t s e x c e e d e d l i a b i l i t i e s b y $ 4 , 2 2 3 , 3 6 0 a t t h e c l o s e o f t h e y e a r e n d e d J u n e 3 0 , 2 0 1 3 d o w n f r o m 
$ 4 , 4 6 8 , 6 0 5 i n 2 0 1 2 . 

W i t h t h e i m p l e m e n t a t i o n o f G A S B 6 3 r e s t r i c t e d a s s e t s a r e n o l o n g e r s h o w n a s a s e p a r a t e l i n e i t e m b u t as p a r t 
o f t h e t o t a l c u r r e n t a s s e t s . T h e d e c r e a s e i n c u r r e n t a n d o t h e r a s s e t s i s d u e t o a d e c r e a s e i n p r e p a i d e x p e n s e s . 
T h e d e c r e a s e i n r e s t r i c t e d a s s e t s i s d u e t o a d e c r e a s e i n H A P r e v e n u e r e c e i v e d f o r t h e y e a r . T h e d e c r e a s e i n 
c a p i t a l a s s e t s i s d u e t o a d e c r e a s e i n a s s e t s a n d d e p r e c i a t i o n . T h e c u r r e n t l i a b i l i t i e s d e c r e a s e d d u e t o d e c r e a s e s 
i n a c c o u n t s p a y a b l e f o r s e r v i c e s a n d m a t e r i a l s , s e c u r i t y d e p o s i t s , a c c r u e d s a l a r i e s , w a g e s , a n d b e n e f i t s , d e f e r r e d 
r e v e n u e , a n d P I L O T , b u t s a w a n i n c r e a s e i n t h e c u r r e n t p o r t i o n o f t h e l o n g t e r m d e b t . T h e d e c r e a s e i n 
n o n c u r r e n t l i a b i l i t i e s i s d u e t o p a y m e n t o n t h e l o a n a n d t h e i n c r e a s e i s i n c o m p e n s a t e d a b s e n c e s . 

T h e u n r e s t r i c t e d n e t a s s e t s w e r e $ 2 9 7 , 3 0 0 as o f J u n e 3 0 , 2 0 1 3 . T h i s a m o u n t m a y b e u s e d t o m e e t t h e A u t h o r i t y ' s 
o n g o i n g o b l i g a t i o n s . T h e A u t h o r i t y h a d $ 9 1 , 4 4 4 o f n e t a s s e t s c l a s s i f i e d as r e s t r i c t e d t h a t a r e s u b j e c t t o e x t e r n a l 
r e s t r i c t i o n s o n h o w t h e y m a y b e u s e d . A t t h e e n d o f t h e c u r r e n t fiscal y e a r , t h e A u t h o r i t y i s a b l e t o r e p o r t 
p o s i t i v e b a l a n c e s i n a l l c a t e g o r i e s o f n e t a s s e t s . T h e s a m e s i t u a t i o n h e l d t r u e f o r t h e p r i o r fiscal y e a r . 
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N e w C a s t l e H o u s i n g A u t h o r i t y 
( U n a u d i t e d ) 

M a n a g e m e n t ' s D i s c u s s i o n a n d A n a l y s i s ( M D & A ) - C o n t i n u e d 

A N A L Y S I S O F F I N A N C I A L S T A T E M E N T S ( C O N T I N U E D ) : 

Statements of Revenues, Expenses 

and Changes in N e t Position 

June 30, 

2 0 1 3 2 0 1 2 

D o l l a r 

C h a n g e 

P e r c e n t 

C h a n g e 
R e v e n u e s a n d C o n t r i b u t i o n s 
O p e r a t i n g - n o n - o p e r a t i n g - c a p i t a l 
c o n t r i b u t i o n s : 

R e n t a l r e v e n u e $ 3 5 0 , 5 5 7 $ 3 5 6 , 9 8 7 $ ( 6 , 4 3 0 ) - 1 . 8 % 
H U D o p e r a t i n g g r a n t s 1 , 6 5 9 , 7 5 5 1 , 8 5 1 , 5 8 9 ( 1 9 1 , 8 3 4 ) - 1 0 . 4 % 
I n t e r e s t i n c o m e 1 , 3 2 9 1 , 9 5 9 ( 6 3 0 ) - 3 2 . 2 % 
C a p i t a l C o n t r i b u t i o n s 1 5 5 , 2 2 0 1 9 1 , 6 4 0 ( 3 6 , 4 2 0 ) - 1 9 . 0 % 
G a i n ( l o s s ) o n d i s p o s i t i o n o f c a p i t a l i t e m s ( 4 , 7 5 1 ) ( 3 , 7 2 5 ) ( 1 , 0 2 6 ) - 2 7 . 5 % 
O t h e r i n c o m e 1 5 , 9 7 7 1 6 , 4 4 5 ( 4 6 8 ) - 2 . 8 % 

T o t a l R e v e n u e s a n d C o n t r i b u t i o n s 2 , 1 7 8 , 0 8 7 2 . 4 1 4 , 8 9 5 ( 2 3 6 , 8 0 8 ) - 9 . 8 % 

E x p e n s e s 
P e r s o n a l s e r v i c e s 4 2 1 . 0 4 1 4 0 6 , 5 1 4 1 4 , 5 2 7 3 . 6 % 
U t i l i t i e s 1 4 9 , 3 5 2 1 4 1 , 2 6 6 8 , 0 8 6 5 . 7 % 
O p e r a t i o n s a n d m a i n t e n a n c e 1 0 6 , 6 1 4 8 4 , 5 9 6 2 2 , 0 1 8 2 6 . 0 % 
I n s u r a n c e 5 5 , 6 1 9 4 9 , 0 0 1 6 , 6 1 8 1 3 . 5 % 
P a y m e n t i n l i e u o f t a x e s 4 , 5 5 0 3 , 9 1 5 6 3 5 1 6 . 2 % 
O t h e r s u p p l i e s a n d e x p e n s e s 7 7 , 9 9 0 7 1 , 6 3 7 6 , 3 5 3 8 . 9 % 
H o u s i n g a s s i s t a n c e p a y m e n t s 1 , 2 8 6 , 5 0 6 1 , 2 8 3 , 4 0 9 3 , 0 9 7 0 . 2 % 
I n t e r e s t e x p e n s e 4 , 5 4 9 5 , 3 2 3 ( 7 7 4 ) - 1 4 . 5 % 
D e p r e c i a t i o n 3 1 7 , 1 1 1 3 2 4 , 8 1 2 ( 7 , 7 0 1 ) - 2 . 4 % 

T o t a l E x p e n s e s 2 , 4 2 3 . 3 3 2 2 , 3 7 0 , 4 7 3 5 2 , 8 5 9 2 . 2 % 

C h a n g e i n n e t p o s i t i o n ( 2 4 5 , 2 4 5 ) 4 4 , 4 2 2 ( 2 8 9 , 6 6 7 ) 

B e g i n n i n g n e t p o s i t i o n 4 , 4 6 8 , 6 0 5 4 , 4 2 4 , 1 8 3 4 4 , 4 2 2 

E n d i n g n e t p o s i t i o n $ 4 . 2 2 3 , 3 6 0 $ 4 , 4 6 8 , 6 0 5 $ ( 2 4 5 , 2 4 5 ) 

T o t a l r e v e n u e s a n d c o n t r i b u t i o n s d e c r e a s e d b y $ 2 3 6 , 8 0 8 d u e t o d e c r e a s e s i n r e n t a l r e v e n u e , H U D o p e r a t i n g 
g r a n t s , i n t e r e s t , a n d o t h e r i n c o m e . 

T o t a l e x p e n s e s i n c r e a s e d b y $ 5 2 , 8 5 9 d u e t o i n c r e a s e s i n u t i l i t i e s , p a y m e n t i n l i e u o f t a x e s , o t h e r s u p p l i e s a n d 
e x p e n s e s , h o u s i n g a s s i s t a n c e p a y m e n t s , p e r s o n a l s e r v i c e s , o p e r a t i o n s a n d m a i n t e n a n c e , a n d i n s u r a n c e w h i c h 
w e r e p a r t i a l l y o f f s e t b y d e c r e a s e s i n d e p r e c i a t i o n e x p e n s e s , a n d i n t e r e s t e x p e n s e . A l s o a n i n c r e a s e d w a s s e e n 
i n e x p e n s e s d u e t o h a v i n g t o d e a l w i t h b e d b u g i s s u e s . T h e i n c r e a s e i n u t i l i t i e s i s d u e t o h i g h e r r a t e s . T h e 
i n c r e a s e i n o t h e r s u p p l i e s a n d e x p e n s e s i s d u e t o i n c r e a s e s i n t e l e p h o n e , s t a f f t r a i n i n g , c o l l e c t i o n f e e s , 
m e m b e r s h i p d u e s , a n d o t h e r a d m i n / s u n d r y e x p e n s e s . T h e i n c r e a s e i n p e r s o n a l s e r v i c e s i s i n s a l a r i e s a n d b e n e f i t s 
w i t h a d e c r e a s e i n c o m p e n s a t e d a b s e n c e s . T h e i n c r e a s e i n m a i n t e n a n c e a n d o p e r a t i o n s i s d u e t o i n c r e a s e s i n 
h e a t i n g / c o o l i n g , p l u m b i n g , a n d r o u t i n e c o n t r a c t s w i t h d e c r e a s e s i n e l e v a t o r , e x t e r m i n a t i n g , g a r b a g e / t r a s h , a n d 
o t h e r c o n t r a c t s . A l l i n s u r a n c e c a t e g o r i e s i n c r e a s e d . T h e i n c r e a s e i n h o u s i n g a s s i s t a n c e p a y m e n t s i s d u e t o h i g h e r 
p a y m e n t s p a s s e d t h r o u g h t o l a n d l o r d s f o r r e n t . 

- V -



N e w C a s t l e H o u s i n g A u t h o r i t y 
( U n a u d i t e d ) 

M a n a g e m e n t ' s D i s c u s s i o n a n d A n a l y s i s ( M D & A ) - C o n t i n u e d 

B U D G E T A R Y H I G H L I G H T S : 

L o w R e n t P u b l i c H o u s i n g ( O p e r a t i o n s O n l y ) 

T h e B o a r d a p p r o v e d b u d g e t a n t i c i p a t e d a n o p e r a t i n g l o s s o f $ 3 7 , 1 6 5 . A c t u a l r e s u l t o f o p e r a t i o n w a s a n 
o p e r a t i o n l o s s b e f o r e d e p r e c i a t i o n o f $ 2 9 , 5 7 8 , f o r a v a r i a n c e o f $ 7 , 5 8 7 . 

C A P I T A L A S S E T S & L O N G T E R M D E B T A C T I V I T Y D U R I N G T H E Y E A R : 

Capital Assets - T h e N e w C a s t l e H o u s i n g A u t h o r i t y ' s c a p i t a l a s s e t s , as o f J u n e 3 0 , 2 0 1 3 a m o u n t s t o $ 3 , 9 1 6 , 6 3 1 
( n e t o f a c c u m u l a t e d d e p r e c i a t i o n ) . T h e c a p i t a l a s s e t s i n c l u d e l a n d , b u i l d i n g s , i m p r o v e m e n t s , e q u i p m e n t , a n d 
c o n s t r u c t i o n i n p r o g r e s s . 

C a p i t a l Assets 
N e t of Accumulated Depreciation 

June SO, 

L a n d 
B u i l d i n g 

F u r n i t u r e , e q u i p m e n t a n d m a c h i n e r y - d w e l l i n g 
F u r n i t u r e , e q u i p m e n t a n d m a c h i n e r y - a d m i n i s t r a t i o n 
L e a s e h o l d i m p r o v e m e n t s 
C o n s t r u c t i o n i n p r o g r e s s 

A c c u m u l a t e d d e p r e c i a t i o n 

T o t a l 

2 0 1 3 2 0 1 2 D o l l a r C h a n g e 

9 1 7 , 4 3 2 $ 9 1 7 , 4 3 2 $ 
5 , 2 8 5 , 5 7 5 4 , 9 3 6 , 1 5 8 3 4 9 , 4 1 7 

9 3 , 0 7 3 1 0 7 , 7 2 9 ( 1 4 , 6 5 6 ) 
2 4 4 , 7 8 7 2 5 2 , 3 5 2 ( 7 , 5 6 5 ) 

2 , 1 6 9 . 8 8 9 2 , 2 0 6 , 8 5 8 ( 3 6 , 9 6 9 ) 
1 1 6 , 6 3 1 2 5 8 , 2 7 4 ( 1 4 1 , 6 4 3 ) 

8 , 8 2 7 , 3 8 7 8 , 6 7 8 , 8 0 3 1 4 8 , 5 8 4 

4 , 9 1 0 , 7 5 6 4 , 6 0 8 , 6 6 0 3 0 2 , 0 9 6 

3 , 9 1 6 , 6 3 1 $ 4 . 0 7 0 , 1 4 3 $ ( 1 5 3 , 5 1 2 ) 

T h e t o t a l d e c r e a s e i n t h e A u t h o r i t y ' s c a p i t a l a s s e t s f o r t h e c u r r e n t f i s c a l y e a r w a s $ 1 5 3 , 5 1 2 o r 3 . 8 % . A c t u a l 
e x p e n d i t u r e s t o p u r c h a s e e q u i p m e n t a n d c o n s t r u c t c a p i t a l a s s e t s w e r e $ 2 3 5 , 9 0 8 f o r t h e y e a r . T h e A u t h o r i t y h a s 
$ 7 , 8 0 3 a v a i l a b l e i n C a p i t a l F u n d s t o d r a w d o w n a n d s p e n d i n t h e f u t u r e . 

Debt Administration - T h e N e w C a s t l e H o u s i n g A u t h o r i t y h a s d e b t i n t h e a m o u n t o f $ 8 2 , 0 1 5 a s o f J u n e 3 0 , 
2 0 1 3 . A d d i t i o n a l i n f o r m a t i o n r e g a r d i n g t h e H o u s i n g A u t h o r i t y ' s d e b t c a n b e f o u n d i n n o t e 3 h o f t h e n o t e s t o 
f i n a n c i a l s t a t e m e n t s . 

C O N T A C T I N G T H E A U T H O R I T Y ' S F I N A N C I A L M A N A G E M E N T 

T h e f i n a n c i a l r e p o r t i s d e s i g n e d t o p r o v i d e a g e n e r a l o v e r v i e w o f t h e P H A ' s finances f o r a l l t h o s e w i t h a n 
i n t e r e s t . Q u e s t i o n s c o n c e r n i n g a n y o f t h e i n f o r m a t i o n p r o v i d e d i n t h i s r e p o r t o r r e q u e s t s f o r a d d i t i o n a l 
i n f o r m a t i o n s h o u l d b e a d d r e s s e d t o t h e E x e c u t i v e D i r e c t o r , M r . J e r r y C a s h , 2 7 4 S o u t h 1 4 t h S t r e e t , N e w C a s t l e , 
I n d i a n a 4 7 3 6 2 . 
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S E C T I O N I I 

F I N A N C I A L S T A T E M E N T S 
A N D 

N O T E S T O F I N A N C I A L S T A T E M E N T S 



N E W C A S T L E H O U S I N G A U T H O R I T Y 

N e w C a s t l e , I n d i a n a 

S T A T E M E N T O F N E T P O S I T I O N 

J u n e 3 0 . 2 0 1 3 

A S S E T S 
C u r r e n t A s s e t s : 

C a s h a n d c a s h e q u i v a l e n t s 

I n v e s t m e n t s 

R e c e i v a b l e - n e t o f a l l o w a n c e s : 
A c c o u n t s 

A c c r u e d i n t e r e s t 

I n v e n t o r y - n e t o f a l l o w a n c e s 

P r e p a i d e x p e n s e s 

R e s t r i c t e d c a s h a n d c a s h e q u i v a l e n t s 

T o t a l C u r r e n t A s s e t s 

C a p i t a l a s s e t s : 
L a n d , i m p r o v e m e n t s , a n d c o n s t r u c t i o n i n p r o g r e s s 
O t h e r c a p i t a l a s s e t s , n e t o f d e p r e c i a t i o n 

T o t a l c a p i t a l a s s e t s - n e t 

T o t a l A s s e t s 

S e e n o t e s t o financial s t a t e m e n t s 



N E W C A S T L E H O U S I N G A U T H O R I T Y 

N e w C a s t l e , I n d i a n a 

S T A T E M E N T O F N E T P O S I T I O N ( C O N T I N U E D ) 

J u n e 3 0 . 2 0 1 3 

L I A B I L I T I E S 
C u r r e n t L i a b i l i t i e s : 

A c c o u n t s P a y a b l e 2 0 , 5 5 8 . 5 5 
A c c r u e d s a l a r i e s , w a g e s a n d b e n e f i t s 1 , 7 7 5 . 6 5 

A c c r u e d c o m p e n s a t e d a b s e n c e s 9 , 8 3 3 . 3 9 

T e n a n t s e c u r i t y d e p o s i t l i a b i l i t y 5 0 , 5 1 6 . 3 3 

I n t e r e s t p a y a b l e 6 7 . 9 2 

C u r r e n t p o r t i o n o f l o n g t e r m d e b t 1 6 , 3 2 0 . 4 6 

U n e a r n e d r e v e n u e s 1 . 0 1 8 . 0 0 

T o t a l C u r r e n t L i a b i l i t i e s 1 0 0 , 0 9 0 . 3 0 

N o n c u r r e n t L i a b i l i t i e s : 
L o n g t e r m d e b t 6 5 , 6 9 4 . 3 7 

A c c r u e d c o m p e n s a t e d a b s e n c e s 1 0 . 0 5 5 . 9 5 

T o t a l N o n c u r r e n t L i a b i l i t i e s 7 5 , 7 5 0 . 3 2 

T o t a l L i a b i l i t i e s 1 7 5 , 8 4 0 . 6 2 

N E T P O S I T I O N 
N e t i n v e s t m e n t i n c a p i t a l a s s e t s 3 , 8 3 4 , 6 1 6 . 2 2 
R e s t r i c t e d f o r : 

H A P 9 1 , 4 4 4 . 4 4 

U n r e s t r i c t e d 2 9 7 , 2 9 9 . 4 0 

T o t a l N e t A s s e t s $ 4 , 2 2 3 , 3 6 0 . 0 6 

S e e n o t e s t o f i n a n c i a l s t a t e m e n t s 

- 2 -



N E W C A S T L E H O U S I N G A U T H O R I T Y 

N e w c a s t l e , I n d i a n a 

S T A T E M E N T O F R E V E N U E , E X P E N S E S A N D C H A N G E S I N N E T P O S I T I O N 

F o r Y e a r E n d e d J u n e 3 0 . 2 0 1 3 

O p e r a t i n g R e v e n u e s : 
R e n t a l r e v e n u e $ 3 5 0 , 5 5 7 . 2 7 

O p e r a t i n g s u b s i d i e s - H U D g r a n t s 1 , 6 5 9 , 7 5 4 . 7 8 

O t h e r r e v e n u e s 1 5 , 9 7 7 . 4 9 

T o t a l o p e r a t i n g r e v e n u e s 2 , 0 2 6 , 2 8 9 . 5 4 

O p e r a t i n g E x p e n s e s : 
P e r s o n a l s e r v i c e s 4 2 1 , 0 4 0 . 9 8 

U t i l i t i e s 1 4 9 , 3 5 2 . 0 9 

O p e r a t i o n s a n d m a i n t e n a n c e 1 0 6 , 6 1 4 . 0 0 

I n s u r a n c e 5 5 , 6 1 8 . 5 9 

P a y m e n t i n l i e u o f t a x e s 4 , 5 5 0 . 0 4 

O t h e r s u p p l i e s a n d e x p e n s e s 7 7 , 9 8 9 . 8 0 

H o u s i n g a s s i s t a n c e p a y m e n t s 1 , 2 8 6 , 5 0 6 . 0 0 

D e p r e c i a t i o n 3 1 7 , 1 1 0 . 8 7 

T o t a l o p e r a t i n g e x p e n s e s 2 , 4 1 8 , 7 8 2 . 3 7 

O p e r a t i n g i n c o m e ( l o s s ) ( 3 9 2 , 4 9 2 . 8 3 ) 

N o n - o p e r a t i n g r e v e n u e s ( e x p e n s e s ) : 
I n t e r e s t a n d i n v e s t m e n t e a r n i n g s 1 , 3 2 8 . 5 4 
I n t e r e s t e x p e n s e ( 4 , 5 4 9 . 0 7 ) 

G a i n ( L o s s ) o n s a l e o f fixed a s s e t s ( 4 , 7 5 0 . 8 3 ) 

N e t n o n - o p e r a t i n g r e v e n u e s ( e x p e n s e s ) ( 7 , 9 7 1 . 3 6 ) 

I n c o m e ( l o s s ) b e f o r e o t h e r r e v e n u e s , e x p e n s e s , 
g a i n s , l o s s e s a n d t r a n s f e r s ( 4 0 0 , 4 6 4 . 1 9 ) 

C a p i t a l c o n t r i b u t i o n s 1 5 5 , 2 1 9 . 7 3 

C h a n g e i n n e t p o s i t i o n ( 2 4 5 , 2 4 4 . 4 6 ) 

N e t p o s i t i o n a t b e g i r m i n g o f y e a r 4 . 4 6 8 , 6 0 4 . 5 2 

N e t p o s i t i o n a t e n d o f y e a r $ 4 , 2 2 3 , 3 6 0 . 0 6 

S e e n o t e s t o financial s t a t e m e n t s 
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N E W C A S T L E H O U S I N G A U T H O R I T Y 

N e w C a s t l e , I n d i a n a 

S T A T E M E N T O F C A S H F L O W S 

F o r Y e a r E n d e d J u n e 3 0 , 2 0 1 3 

C a s h f l o w s f r o m o p e r a t i n g a c t i v i t i e s : 
C a s h r e c e i v e d f r o m t e n a n t s $ 3 5 4 , 9 3 1 . 5 9 

C a s h r e c e i v e d from H U D g r a n t s - o p e r a t i n g 1 , 6 5 9 , 8 9 0 . 7 3 

C a s h r e c e i v e d from o t h e r o p e r a t i n g a c t i v i t i e s 1 7 , 1 2 7 . 1 1 

C a s h p a y m e n t s f o r g o o d s a n d s e r v i c e s ( 1 , 5 8 7 , 2 8 4 . 2 3 ) 

C a s h p a y m e n t s t o e m p l o y e e s - s a l a r i e s ( 3 1 8 , 2 0 1 . 6 6 ) 

C a s h p a y m e n t s f o r e m p l o y e e b e n e f i t c o n t r i b u t i o n s ( 1 0 3 , 6 2 7 . 8 4 ) 

C a s h ( p a y m e n t s ) r e c e i p t s f o r i n l i e u o f p r o p e r t y t a x e s ( 3 , 9 1 5 . 4 7 ) 

N e t c a s h p r o v i d e d ( u s e d ) b y o p e r a t i n g a c t i v i t i e s 1 8 , 9 2 0 . 2 3 

C a s h flows f r o m c a p i t a l a n d r e l a t e d financing a c t i v i t i e s : 
C a p i t a l c o n t r i b u t i o n s 1 6 2 , 1 5 0 . 3 5 

P r o c e e d s f r o m s a l e o f a s s e t s 6 7 , 5 5 7 . 9 5 

P a y m e n t s f o r c a p i t a l a s s e t s ( 2 3 5 , 6 5 1 . 4 3 ) 

P r i n c i p a l p a i d o n c a p i t a l d e b t ( 1 5 , 4 9 1 . 9 7 ) 

I n t e r e s t p a i d o n c a p i t a l d e b t ( 4 , 5 8 8 . 8 3 ) 

N e t c a s h ( u s e d ) f o r c a p i t a l a n d r e l a t e d f i n a n c i n g a c t i v i t i e s ( 2 6 , 0 2 3 . 9 3 ) 

C a s h flows f r o m i n v e s t i n g a c t i v i t i e s : 
P r o c e e d s f r o m s a l e o f ( p a y m e n t s ) f o r i n v e s t m e n t s ( 1 , 2 1 5 . 6 1 ) 
I n t e r e s t a n d d i v i d e n d s 1 , 3 4 5 . 2 0 

R e c e i p t s ( p a y m e n t s ) f r o m t e n a n t s e c u r i t y d e p o s i t s ( 6 4 3 . 3 1 ) 

N e t c a s h p r o v i d e d ( u s e d ) f r o m i n v e s t i n g a c t i v i t i e s ( 5 1 3 . 7 2 ) 

N e t i n c r e a s e ( d e c r e a s e ) i n c a s h a n d c a s h e q u i v a l e n t s ( 7 , 6 1 7 . 4 2 ) 

C a s h a n d c a s h e q u i v a l e n t s a t b e g i n n i n g o f y e a r 2 8 8 , 8 3 5 . 2 5 

C a s h a n d c a s h e q u i v a l e n t s a t e n d o f y e a r $ 2 8 1 , 2 1 7 . 8 3 

C a s h a n d c a s h e q u i v a l e n t s $ 1 8 9 , 7 7 3 . 3 9 

R e s t r i c t e d c a s h a n d c a s h e q u i v a l e n t s 9 1 , 4 4 4 . 4 4 

T o t a l c a s h a n d c a s h e q u i v a l e n t s a t e n d o f y e a r $ 2 8 1 , 2 1 7 . 8 3 

N o n c a s h I n v e s t i n g , C a p i t a l a n d F i n a n c i n g A c t i v i t i e s : 

A c q u i s i t i o n o f c a p i t a l a s s e t s o n a c c o u n t $ 2 5 6 . 5 0 

S e e n o t e s t o financial s t a t e m e n t s 
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N E W C A S T L E H O U S I N G A U T H O R I T Y 

N e w C a s t l e , I n d i a n a 

S T A T E M E N T O F C A S H F L O W S ( C O N T I N U E D ) 

F o r Y e a r E n d e d J u n e 3 0 . 2 0 1 3 

R e c o n c i l i a t i o n o f o p e r a t i n g i n c o m e ( l o s s ) t o n e t c a s h 
p r o v i d e d ( u s e d ) b y o p e r a t i n g a c t i v i t i e s : 

O p e r a t i n g i n c o m e ( l o s s ) $ ( 3 9 2 , 4 9 2 . 8 3 ) 
A d j u s t m e n t s t o r e c o n c i l e o p e r a t i n g i n c o m e ( l o s s ) t o n e t c a s h p r o v i d e d 
( u s e d ) b y o p e r a t i n g a c t i v i t i e s : 

D e p r e c i a t i o n e x p e n s e 3 1 7 , 1 1 0 . 8 7 
A l l o w a n c e f o r d o u b t f u l a c c o u n t s 1 , 5 8 7 . 9 7 

C h a n g e s i n a s s e t s a n d l i a b i l i t i e s : 
R e c e i v a b l e s 5 , 4 4 7 . 7 7 
I n v e n t o r y ( 1 , 0 3 7 . 5 2 ) 
P r e p a i d e x p e n s e s 9 7 , 6 8 5 . 5 3 

A c c o u n t s a n d o t h e r p a y a b l e s ( 7 , 0 8 1 . 2 4 ) 

U n e a r n e d r e v e n u e s ( 1 , 5 1 1 . 8 0 ) 

C o m p e n s a t e d a b s e n c e s 1 , 4 5 0 . 6 3 

A c c r u e d e x p e n s e s ( 2 , 2 3 9 . 1 5 ) 

N e t c a s h p r o v i d e d ( u s e d ) b y o p e r a t i n g a c t i v i t i e s $ 1 8 . 9 2 0 . 2 3 

S e e n o t e s t o financial s t a t e m e n t s 
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N E W C A S T L E H O U S I N G A U T H O R I T Y 

N e w C a s t l e , I n d i a n a 

N O T E S T O T H E B A S I C F I N A N C I A L S T A T E M E N T S 

J u n e 3 0 , 2 0 1 3 

1 - S u m m a r y o f S i g n i f l c a n t A c c o u n t i n g P o l i c i e s 

T h e N e w C a s t l e H o u s i n g A u t h o r i t y ( A u t h o r i t y ) i s a n o n - p r o f i t e n t i t y e s t a b l i s h e d t o p r o v i d e l o w - r e n t h o u s i n g , 
u n d e r t h e l o w r e n t p r o g r a m A n n u a l C o n t r i b u t i o n s C o n t r a c t f o r q u a l i f i e d i n d i v i d u a l s i n a c c o r d a n c e w i t h t h e r u l e s 
a n d r e g u l a t i o n s p r e s c r i b e d b y t h e D e p a r t m e n t o f H o u s i n g a n d U r b a n D e v e l o p m e n t a n d o t h e r F e d e r a l a g e n c i e s . 

T h e H o u s i n g A u t h o r i t y c o m p l i e s w i t h g e n e r a l l y a c c e p t e d a c c o u n t i n g p r i n c i p l e s ( G A A P ) . G A A P i n c l u d e s a l l 
r e l e v a n t G o v e r n m e n t a l A c c o u n t i n g S t a n d a r d s B o a r d ( G A S B ) p r o n o u n c e m e n t s . T h e a c c o u n t i n g a n d r e p o r t i n g 
f r a m e w o r k a n d t h e m o r e s i g n i f i c a n t a c c o u n t i n g p o l i c i e s a r e d i s c u s s e d i n s u b s e q u e n t s u b s e c t i o n s o f t h i s N o t e . 

l a . F i n a n c i a l R e p o r t i n g E n t i t y 

T h e H o u s i n g A u t h o r i t y ' s financial r e p o r t i n g e n t i t y c o m p r i s e s t h e f o l l o w i n g : 

P r i m a r y G o v e r n m e n t : H o u s i n g A u t h o r i t y 

I n d e t e r m i n i n g t h e financial r e p o r t i n g e n t i t y , t h e H o u s i n g A u t h o r i t y c o m p l i e s w i t h t h e p r o v i s i o n s o f G A S B 
S t a t e m e n t N o . 1 4 a s a m e n d e d b y G A S B N o . 3 9 , " T h e F i n a n c i a l R e p o r t i n g E n t i t y , " a n d i n c l u d e s a l l c o m p o n e n t 
u n i t s , i f a n y , o f w h i c h t h e H o u s i n g A u t h o r i t y a p p o i n t e d a v o t i n g m a j o r i t y o f t h e u n i t s ' b o a r d ; t h e H o u s i n g 
A u t h o r i t y i s e i t h e r a b l e t o i m p o s e i t s w i l l o n t h e u n i t o r a financial b e n e f i t o r b u r d e n r e l a t i o n s h i p e x i s t s . T h e r e 
a r e n o a g e n c i e s , o r g a n i z a t i o n s o r a c t i v i t i e s m e e t i n g t h i s c r i t e r i a . 

l b . G A S B I m p l e m e n t a t i o n 

T h e H o u s i n g A u t h o r i t y h a s i m p l e m e n t e d t h e G o v e r n m e n t a l A c c o u n t i n g S t a n d a r d s B o a r d ( G A S B ) S t a t e m e n t s 
n u m b e r 6 2 , 6 3 a n d 6 5 f o r t h o s e a u d i t s w i t h financial s t a t e m e n t s f o r p e r i o d s b e g i n n i n g a f t e r D e c e m b e r 1 5 , 
2 0 1 1 . 

T h e H o u s i n g A u t h o r i t y h a s n o d e f e r r e d o u t f l o w s o f r e s o u r c e s o r d e f e r r e d i n f l o w s o f r e s o u r c e s . 

I c . B a s i s o f P r e s e n t a t i o n 

F i n a n c i a l s t a t e m e n t s o f t h e r e p o r t i n g e n t i t y ' s p r o g r a m s a r e o r g a n i z e d a n d r e p o r t e d a s a n e n t e r p r i s e f u n d a n d a r e 
a c c o u n t e d f o r b y p r o v i d i n g a .set o f s e l f - b a l a n c i n g a c c o u n t s t h a t c o n s t i t u t e i t s a s s e t s , l i a b i l i t i e s , n e t p o s i t i o n , 
r e v e n u e s , a n d e x p e n d i t u r e / e x p e n s e s . E n t e r p r i s e f u n d s a r e u s e d t o a c c o u n t f o r b u s i n e s s - l i k e a c t i v i t i e s p r o v i d e d 
t o i t s t e n a n t s . T h e s e a c t i v i t i e s a r e financed p r i m a r i l y b y u s e r c h a r g e s a n d / o r F e d e r a l f u n d i n g a n d t h e 
m e a s u r e m e n t o f financial a c t i v i t y f o c u s e s o n n e t i n c o m e m e a s u r e m e n t s i m i l a r t o t h e p r i v a t e s e c t o r . T h e 
r e p o r t i n g e n f i t y i n c l u d e s a l l o f t h e A u t h o r i t y ' s p r o g r a m s a s a n e n t e r p r i s e ftind. 
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N e w C a s t l e , I n d i a n a 

N O T E S T O T H E B A S I C F I N A N C I A L S T A T E M E N T S ( C O N T I N U E D ) 

J u n e 3 0 , 2 0 1 3 

1 - S u m m a r y o f S i g n i f l c a n t A c c o u n t i n g P o l i c i e s ( C o n t i n u e d ) 

I c B a s i s o f P r e s e n t a t i o n ( C o n t i n u e d ) 

F o l l o w i n g i s a d e s c r i p t i o n o f t h e A u t h o r i t y ' s p r o g r a m s ; 

P r o g r a m B r i e f D e s c r i p t i o n 

L o w R e n t A c c o u n t s f o r a c t i v i t i e s o f t h e P u b l i c a n d I n d i a n H o u s i n g p r o g r a m w h i c h 

H U D p r o v i d e s a n a n n u a l s u b s i d y t o h e l p p u b l i c h o u s i n g a g e n c i e s ( P H A s ) 
p a y s o m e o f t h e c o s t o f o p e r a t i n g a n d m a i n t a i n i n g p u b l i c h o u s i n g u n i t s . 

H o u s i n g C h o i c e V o u c h e r s A c c o u n t s f o r a c t i v i t i e s o f t h e V o u c h e r p r o g r a m w h i c h a s s i s t s v e r y l o w -
i n c o m e f a m i l i e s , t h e e l d e r l y , a n d t h e d i s a b l e d t o a f f o r d d e c e n t , s a f e a n d 
s a n i t a r y h o u s i n g i n t h e p r i v a t e m a r k e t . 

C a p i t a l F u n d P r o g r a m A c c o u n t s f o r a c t i v i t i e s o f t h e C a p i t a l F u n d w h i c h p r o v i d e s f u n d s t o 
h o u s i n g a u t h o r i t i e s t o m o d e r n i z e p u b l i c h o u s i n g d e v e l o p m e n t s . 

I d . M e a s u r e m e n t F o c u s a n d B a s i s o f A c c o u n t i n g 

M e a s u r e m e n t f o c u s i s a t e r m u s e d t o d e s c r i b e " w h i c h " t r a n s a c t i o n s a r e r e c o r d e d w i t h i n t h e v a r i o u s financial 
s t a t e m e n t s . B a s i s o f a c c o u n t i n g r e f e r s t o " w h e n " t r a n s a c t i o n s a r e r e c o r d e d r e g a r d l e s s o f t h e m e a s u r e m e n t f o c u s 
a p p l i e d . 

M e a s u r e m e n t F o c u s 

I n t h e financial s t a t e m e n t s , t h e " e c o n o m i c r e s o u r c e s " m e a s u r e m e n t f o c u s i s u s e d a s f o l l o w s : 

• T h e p r o p r i e t a r y f u n d u t i l i z e s a n " e c o n o m i c r e s o u r c e s " m e a . s u r e m e n t f o c u s . T h e a c c o u n t i n g o b j e c t i v e s 
o f t h i s m e a s u r e m e n t f o c u s a r e t h e d e t e r m i n a t i o n o f o p e r a t i n g i n c o m e , c h a n g e s i n n e t p o s i t i o n ( o r c o s t 
r e c o v e r y ) , financial p o s i t i o n , a n d c a s h flows. A l l a s s e t s a n d l i a b i l i t i e s ( w h e t h e r c u r r e n t o r n o n c u r r e n t ) 
a s s o c i a t e d w i t h t h e i r a c t i v i t i e s a r e r e p o r t e d . P r o p r i e t a r y f u n d e q u i t y i s c l a s s i f i e d a s n e t p o s i t i o n . 

B a s i s o f A c c o u n t i n g 

I n t h e financial s t a t e m e n t s , t h e p r o p r i e t a r y f u n d u t i l i z e s t h e a c c r u a l b a s i s o f a c c o u n t i n g . U n d e r t h e a c c r u a l b a s i s 
o f a c c o u n t i n g , r e v e n u e s a r e r e c o g n i z e d w h e n e a r n e d a n d e x p e n s e s a r e r e c o r d e d w h e n t h e l i a b i l i t y i s i n c u r r e d 
o r e c o n o m i c a s s e t u s e d . 
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N O T E 1 - S u m m a r y o f S i g n i f i c a n t A c c o u n t i n g P o l i c i e s ( C o n t i n u e d ) 

l e . A s s e t s , L i a b i l i t i e s , a n d E q u i t y 

C a s h a n d I n v e s t m e n t s 

F o r t h e p u r p o s e o f t h e S t a t e m e n t o f N e t P o s i t i o n , " c a s h a n d c a s h e q u i v a l e n t s " i n c l u d e s a l l d e m a n d , s a v i n g s 
a c c o u n t s , a n d c e r t i f i c a t e s o f d e p o s i t s o r s h o r t - t e r m i n v e s t m e n t s w i t h a n o r i g i n a l m a t u r i t y o f t h r e e m o n t h s o r l e s s . 
F o r t h e p u r p o s e o f t h e S t a t e m e n t o f C a s h F l o w s , " c a s h a n d c a s h e q u i v a l e n t s " i n c l u d e a l l d e m a n d a n d s a v i n g s 
a c c o u n t s , a n d c e r t i f i c a t e s o f d e p o s i t o r s h o r t - t e r m i n v e s t m e n t s w i t h a n o r i g i n a l m a t u r i t y o f t h r e e m o n t h s o r l e s s . 

I n v e s t m e n t s a r e c a r r i e d a t f a i r v a l u e e x c e p t f o r s h o r t - t e r m U . S . T r e a s u r y o b l i g a t i o n s , i f a n y , w i t h a r e m a i n i n g 
m a t u r i t y a t t h e t i m e o f p u r c h a s e o f o n e y e a r o r l e s s . T h o s e i n v e s t m e n t s , i f a n y , a r e r e p o r t e d a t a m o r t i z e d c o s t . 
F a i r v a l u e i s b a s e d o n q u o t e d m a r k e t p r i c e . A d d i t i o n a l c a s h a n d i n v e s t m e n t d i s c l o s u r e s a r e p r e s e n t e d i n N o t e s 
2 b . a n d 3 a . 

I n t e r p r o g r a m R e c e i v a b l e s a n d P a y a b l e s 

D u r i n g t h e c o u r s e o f o p e r a t i o n s , n u m e r o u s t r a n s a c t i o n s o c c u r w i t h i n i n d i v i d u a l p r o g r a m s t h a t m a y r e s u l t i n 
a m o u n t s o w e d b e t w e e n t h e s e p r o g r a m s . O f f s e t t i n g i n t e r p r o g r a m s , i f a n y , a r e e l i m i n a t e d f o r f i n a n c i a l s t a t e m e n t 
p r e s e n t a t i o n . 

R e c e i v a b l e s 

R e c e i v a b l e s c o n s i s t o f a l l r e v e n u e s e a r n e d a t y e a r - e n d a n d n o t y e t r e c e i v e d . T e n a n t a c c o u n t s r e c e i v a b l e , f r a u d 
r e c o v e r y , a c c o u n t s r e c e i v a b l e - o t h e r , a c c r u e d i n t e r e s t r e c e i v a b l e a n d a c c o u n t s r e c e i v a b l e f r o m U . S . D e p a r t m e n t 
o f H o u s i n g a n d U r b a n D e v e l o p m e n t c o m p o s e t h e m a j o r i t y o f r e c e i v a b l e s . A l l o w a n c e s f o r u n c o l l e c t i b l e 
a c c o u n t s r e c e i v a b l e a r e b a s e d u p o n h i s t o r i c a l t r e n d s a n d t h e p e r i o d i c a g i n g o f a c c o u n t s r e c e i v a b l e . 

I n v e n t o r i e s 

I n v e n t o r i e s a r e v a l u e d a t a v e r a g e c o s t , a n d c o n s i s t o f e x p e n d a b l e s u p p l i e s h e l d f o r c o n s u m p t i o n . T h e c o s t o f 
i n v e n t o r i e s a r e r e c o r d e d as e x p e n d i t u r e s w h e n c o n s u m e d , r a t h e r t h a n w h e n p u r c h a s e d . 

B u d g e t s a n d B u d g e t a r y A c c o u n t i n g 

T h e A u t h o r i t y a d o p t s a f o r m a l o p e r a t i n g b u d g e t e a c h y e a r f o r i t s o p e r a t i n g p r o g r a m s a n d o n a p r o j e c t l e n g t h 
b a s i s f o r i t s c a p i t a l e x p e n d i t u r e s w h i c h a r e a p p r o v e d b y t h e B o a r d o f C o m m i s s i o n e r s a n d s u b m i t t e d t o t h e 
D e p a r t m e n t o f H o u s i n g a n d U r b a n D e v e l o p m e n t f o r t h e i r a p p r o v a l , i f r e q u i r e d . 

E s t i m a t e s a n d A s s u m p t i o n s 

T h e A u t h o r i t y u s e s e s t i m a t e s a n d a s s u m p t i o n s i n p r e p a r i n g f i n a n c i a l s t a t e m e n t s . T h e s e e s t i m a t e s a n d 
a s s u m p t i o n s a f f e c t t h e r e p o r t e d a m o u n t s o f a s s e t s a n d l i a b i l i t i e s , t h e d i s c l o s u r e o f c o n t i n g e n t a s s e t s a n d 
l i a b i l i t i e s , a n d r e p o r t e d r e v e n u e s a n d e x p e t i s e s . 
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N O T E 1 - S u m m a r y o f S i g n i f i c a n t A c c o u n t i n g P o l i c i e s ( C o n t i n u e d ) 

l e . A s s e t s , L i a b i l i t i e s , a n d E q u i t y ( C o n t i n u e d ) 

C a p i t a l A s s e t s 

T h e a c c o u n t i n g t r e a t m e n t o v e r p r o p e r t y , p l a n t , a n d e q u i p m e n t ( c a p i t a l a s s e t s ) i s a s f o l l o w s : 

I n t h e financial s t a t e m e n t s , c a p i t a l a s s e t s p u r c h a s e d o r a c q u i r e d w i t h a n o r i g i n a l c o s t o f $ 5 0 0 . 0 0 o r m o r e a r e 
a c c o u n t e d f o r as c a p i t a l a s s e t s . A l l c a p i t a l a s s e t s a r e v a l u e d a t h i s t o r i c a l c o s t , o r e s t i m a t e d h i s t o r i c a l c o s t i f 
a c t u a l i s u n a v a i l a b l e , e x c e p t f o r d o n a t e d c a p i t a l a s s e t s w h i c h a r e r e c o r d e d a t t h e i r e s t i m a t e d f a i r v a l u e a t t h e 
d a t e o f d o n a t i o n . 

D e p r e c i a t i o n o f a l l e x h a u s t i b l e c a p i t a l a s s e t s i s r e c o r d e d a s a n a l l o c a t e d e x p e n s e d e p e n d i n g o n t h e p r o g r a m 
w h e r e t h e a s s e t i s s h o w n , i n t h e S t a t e m e n t o f R e v e n u e s , E x p e n s e s a n d C h a n g e s i n N e t P o s i t i o n , w i t h 
a c c u m u l a t e d d e p r e c i a t i o n r e f l e c t e d i n t h e S t a t e m e n t o f N e t P o s i t i o n . D e p r e c i a t i o n i s p r o v i d e d o v e r t h e a s s e t s ' 
e s t i m a t e d u s e f u l l i v e s u s i n g t h e s t r a i g h t - l i n e m e t h o d o f d e p r e c i a t i o n . T h e r a n g e o f e s t i m a t e d u s e f u l l i v e s b y t y p e 
o f a s s e t i s a s f o l l o w s : 

R e s t r i c t e d A s s e t s 

R e s t r i c t e d a s s e t s i n c l u d e c a s h a n d i n v e s t m e n t s l e g a l l y r e s t r i c t e d a s t o t h e i r u s e . T h e p r i m a r y r e s t r i c t e d a s s e t s 
a r e r e l a t e d t o H o u s i n g C h o i c e V o u c h e r s w h i c h i s a H U D p r o g r a m . 

C o m p e n s a t e d A b s e n c e s 

T h e H o u s i n g A u t h o r i t y ' s p o l i c i e s r e g a r d i n g v a c a t i o n t i m e p e r m i t e m p l o y e e s t o a c c u m u l a t e e a r n e d b u t u n u s e d 
v a c a t i o n l e a v e . T h e l i a b i l i t y f o r t h e s e c o m p e n s a t e d a b s e n c e s i s r e c o r d e d as s h o r t - t e r m a n d l o n g - t e r m fiabilities 
b a s e d o n h i s t o r i c a l t r e n d s . I n a c c o r d a n c e w i t h t h e p r o v i s i o n s o f G A S B S t a t e m e n t N o . 1 6 , n o l i a b i l i t y i s 
r e c o r d e d f o r n o n - v e s t i n g a c c u m u l a t i n g r i g h t s t o r e c e i v e s i c k p a y b e n e f i t s . 

B u i l d i n g s 

F u r n i t u r e , e q u i p m e n t a n d m a c h i n e r y - d w e l l i n g 
F u r n i t u r e , e q u i p m e n t a n d m a c h i n e r y - a d m i n i s t r a t i o n 
L e a s e h o l d i m p r o v e m e n t s 

1 0 - 4 0 

1 0 
3 - 1 5 
5 - 1 5 

y e a r s 
y e a r ^ 
y e a r s 
y e a r s 
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l e . A s s e t s , L i a b i l i t i e s , a n d E q u i t y ( C o n t i n u e d ) 

E q u i t y C l a s s i f i c a t i o n s 

E q u i t y i s c l a s s i f i e d a s n e t p o s i t i o n a n d d i s p l a y e d i n t h r e e c o m p o n e n t s : 

a . N e t i n v e s t m e n t i n c a p i t a l a s s e t s - C o n s i s t s o f c a p i t a l a s s e t s i n c l u d i n g r e s t r i c t e d c a p i t a l a s s e t s , n e t o f 
a c c u m u l a t e d d e p r e c i a t i o n a n d r e d u c e d b y t h e o u t s t a n d i n g b a l a n c e s o f a n y b o n d s , m o r t g a g e s , n o t e s , 
o r o t h e r b o r r o w i n g t h a t a r e a t t r i b u t a b l e t o t h e a c q u i s i t i o n , c o n s t r u c t i o n , o r i m p r o v e m e n t o f t h o s e 
a s s e t s . T h e A u t h o r i t y h a d n o r e l a t e d d e b t . 

b . R e s t r i c t e d n e t p o s i t i o n - C o n s i s t s o f n e t p o s i t i o n w i t h c o n s t r a i n t s p l a c e d o n t h e u s e e i t h e r b y ( 1 ) 
e x t e r n a l g r o u p s s u c h a s c r e d i t o r s , g r a n t o r s , c o n t r i b u t o r s , o r l a w s o r r e g u l a t i o n s o f o t h e r g o v e n u n e n t s ; 
o r ( 2 ) l a w t h r o u g h c o n s t i t u t i o n a l p r o v i s i o n o r e n a b l i n g l e g i s l a t i o n . 

c . U m e s t r i c t e d n e t p o s i t i o n - A l l o t h e r n e t p o s i t i o n t h a t d o n o t m e e t t h e d e f i n i t i o n o f " r e s t r i c t e d " o r " n e t 
i n v e s t m e n t i n c a p i t a l a s s e t s . " 

I f . R e v e n u e s , E x p e n d i t u r e s , a n d E x p e n s e s 

O p e r a t i n g R e v e n u e s a n d E x p e n s e s 

O p e r a t i n g r e v e n u e s a n d e x p e n s e s a r e t h o s e t h a t r e s u l t f r o m p r o v i d i n g s e r v i c e s a n d d e l i v e r i n g g o o d s a n d / o r 
s e r v i c e s . I t a l s o i n c l u d e s a l l r e v e n u e a n d e x p e n s e s n o t r e l a t e d t o c a p i t a l a n d r e l a t e d financing, n o n c a p i t a l 
financing, o r i n v e s t i n g a c t i v i t i e s . 

N o n - o p e r a t i n g r e v e n u e s a n d e x p e n s e s a r e t h o s e t h a t a r e n o t o p e r a t i n g i n n a U i r e . 

I n t e r f u n d T r a n s f e r s 

F o r t h e p u r p o s e s o f t h e S t a t e m e n t o f R e v e n u e s , E x p e n s e s a n d C h a n g e i n N e t P o s i t i o n , a l l i n t e r f u n d t r a n s f e r s 
b e t w e e n i n d i v i d u a l p r o g r a m s , i f a n y , h a v e b e e n e l i m i n a t e d . 
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2 - S t e w a r d s h i p , C o m p l i a n c e , a n d A c c o u n t a b i l i t y 

T h e A u t h o r i t y a n d i t s c o m p o n e n t u n i t s , i f a n y , a r e s u b j e c t t o v a r i o u s f e d e r a l , s t a t e , a n d l o c a l l a w s a n d 
c o n t r a c t u a l r e g u l a t i o n s . A n a n a l y s i s o f t h e A u t h o r i t y ' s c o m p l i a n c e w i t h s i g n i f i c a n t l a w s a n d r e g u l a t i o n s a n d 
d e m o n s t r a t i o n o f i t s s t e w a r d s h i p o v e r A u t h o r i t y r e s o u r c e s f o l l o w s . 

2 a . P r o g r a m A c c o u n t i n g R e q u i r e m e n t s 

T h e A u t h o r i t y c o m p l i e s w i t h a l l s t a t e a n d l o c a l l a w s a n d r e g u l a t i o n s r e q u i r i n g t h e u s e o f s e p a r a t e p r o g r a m s . T h e 
p r o g r a m s u s e d b y t h e A u t h o r i t y a r e a s f o l l o w s : 

P r o g r a m R e q u i r e d B y 
P u b l i c a n d I n d i a n H o u s i n g U . S . D e p a r t m e n t o f H o u s i n g a n d U r b a n D e v e l o p m e n t 
H o u s i n g C h o i c e V o u c h e r s U . S . D e p a r t m e n t o f H o u s i n g a n d U r b a n D e v e l o p m e n t 
C a p i t a l F u n d P r o g r a m U . S . D e p a r t m e n t o f H o u s i n g a n d U r b a n D e v e l o p m e n t 

2 b . D e p o s i t s a n d I n v e s t m e n t s L a w s a n d R e g u l a t i o n s 

I n a c c o r d a n c e w i t h s t a t e l a w . a l l u n i n s u r e d d e p o s i t s o f t h e A u t h o r i t y i n f i n a n c i a l i n s t i t u t i o n s m u s t b e s e c u r e d 
w i t h a c c e p t a b l e c o l l a t e r a l v a l u e d a t t h e l o w e r o f m a r k e t o r p a r . A l l financial i n s t i t u t i o n s p l e d g i n g c o l l a t e r a l t o 
t h e A u t h o r i t y m u s t h a v e a w r i t t e n c o l l a t e r a l a g r e e m e n t . A s r e f l e c t e d i n N o t e 3 a . , a l l d e p o s i t s w e r e f u l l y i n s u r e d 
o r c o l l a t e r a l i z e d . 

I n v e s t m e n t s o f t h e A u t h o r i t y a r e l i m i t e d b y s t a t e l a w t o t h e f o l l o w i n g : 

a . D i r e c t o b l i g a t i o n s o f t h e U . S . G o v e r n m e n t o r i t s a g e n c i e s o r i n s t r u m e n t a l i t i e s t o w h i c h a c c e p t a b l e 
c o l l a t e r a l i s p l e d g e d . 

b . C e r t i f i c a t e s o f d e p o s i t o r s a v i n g s a c c o u n t s t h a t a r e e i t h e r i n s u r e d o r s e c u r e d w i t h a c c e p t a b l e c o l l a t e r a l . 

2c- R e v e n u e R e s t r i c t i o n s 

T h e A u t h o r i t y h a s v a r i o u s r e s t r i c t i o n s p l a c e d o v e r c e r t a i n r e v e n u e s o u r c e s . T h e p r i m a r y r e s t r i c t e d r e v e n u e 
s o u r c e s i n c l u d e : 

Revenue Source Legal Restrictions of Use 
C a p i t a l F u n d P r o g r a m M o d e r n i z a t i o n 

F o r t h e y e a r e n d e d J u n e 3 0 , 2 0 1 3 , t h e A u t h o r i t y c o m p l i e d , i n a l l m a t e r i a l r e s p e c t s , w i t h t h e s e r e v e n u e 
r e s t r i c t i o n s . 
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N O T E 3 - D e t a i l N o t e s o n T r a n s a c t i o n C l a s s e s / A c c o u n t s 

T h e f o l l o w i n g n o t e s p r e s e n t d e t a i l i n f o r m a t i o n t o s u p p o r t t h e a m o u n t s r e p o r t e d i n t h e b a s i c financial s t a t e m e n t s 
f o r i t s v a r i o u s a s s e t s , l i a b i l i t i e s , e q u i t y , r e v e n u e s , a n d e x p e n d i t u r e s / e x p e n s e s . 

3 a . C a s h a n d I n v e s t m e n t s 

D e p o s i t s 

Custodial Credit Risk - Deposits. C u s t o d i a l c r e d i t r i s k i s t h e r i s k t h a t i n t h e e v e n t o f a b a n k f a i l u r e , t h e 
A u t h o r i t y ' s d e p o s i t s m a y n o t b e r e t u r n e d t o i t o r t h e A u t h o r i t y w i l l n o t b e a b l e t o r e c o v e r c o l l a t e r a l s e c u r i t i e s 
i n t h e p o s s e s s i o n o f a n o u t s i d e p a r t y . A s o f J u n e 3 0 , 2 0 1 3 , t h e A u t h o r i t y ' s b a n k b a l a n c e s o f $ 2 9 8 , 6 7 5 . 0 7 , w e r e 
i n s u r e d b y f e d e r a l d e p o s i t o r y i n s u r a n c e o r c o l l a t e r a l i z e d w i t h s e c u r i t i e s h e l d b y t h e p l e d g i n g financial 
i n s t i t u t i o n s i n t h e A u t h o r i t y ' s n a m e . 

I n v e s t m e n t s 

Custodial Credit Risk - Investments. F o r a n i n v e s t m e n t , c u s t o d i a l c r e d i t r i s k i s t h e r i s k t h a t , i n t h e e v e n t o f t h e 
f a i l u r e o f t h e c o u n t e r p a r t y , t h e A u t h o r i t y w i l l n o t b e a b l e t o r e c o v e r t h e v a l u e o f i t s i n v e s t m e n t s o r c o l l a t e r a l 
s e c u r i t i e s t h a t a r e i n t h e p o s s e s s i o n o f a n o u t s i d e p a r t y . A s o f J u n e 3 0 , 2 0 1 3 , t h e A u t h o r i t y ' s i n v e s t m e n t s w e r e 
$ 1 5 5 , 6 5 2 . 5 6 . T h e s e i n v e s t m e n t s w e r e i n s u r e d b y f e d e r a l d e p o s i t o r y i n s u r a n c e o r r e g i s t e r e d , o r s e c u r i t i e s h e l d 
b y t h e A u t h o r i t y o r i t s a g e n t i n t h e A u t h o r i t y ' s n a m e . 

Credit Risk Investments. Concentrations of Credit Risk and Interest Rate Risk - Investments: 

Credit Risk i s t h e risk t h a t a n i s s u e r o r o t h e r c o u n t e r p a r t y t o a n i n v e s t m e n t w i l l n o t f u l f i l l i t s 
o b l i g a t i o n s . T h e A u t h o r i t y w i l l m i n i m i z e c r e d i t risk b y r e v i e w i n g t h e financial i n s t i t u t i o n s w i t h w h i c h 
t h e A u t h o r i t y w i l l d o b u s i n e s s s o t h a t p o t e n t i a l l o s s e s o n i n d i v i d u a l s e c u r i t i e s w i l l b e m i n i m i z e d . 

Interest Rate Risk i s t h e r i s k t h a t c h a n g e s i n i n t e r e s t r a t e s w i l l a d v e r s e l y a f f e c t t h e f a i r v a l u e o f a n 
i n v e s t m e n t . T h e A u t h o r i t y h a s c h o s e n l o n g e r t e r m i n v e s t m e n t s d u e t o c u r r e n t f a v o r a b l e r a t e s . L o n g e r 
t e r m s w i l l m i n i m i z e t h e a d v e r s e e f f e c t o f p o s s i b l e f u t u r e d e c l i n i n g r a t e s . 

Concentration of Credit Risk i s t h e risk o f l o s s a t t r i b u t e d t o t h e m a g n i t u d e o f t h e A u t h o r i t y ' s 
i n v e s t m e n t i n a s i n g l e i s s u e r . 
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3 b . R e s t r i c t e d C a s h a n d C a s h E q u i v a l e n t s 

T h e r e s t r i c t e d c a s h a n d c a s h e q u i v a l e n t s a s o f J u n e 3 0 , 2 0 1 3 , a r e a s f o l l o w s : 

C a s h 

I n c l u d i n g T i m e 

T y p e o f R e s t r i c t e d A s s e t s D e p o s i t s I n v e s t m e n t s T o t a l 

U n s p e n t H A P s u b s i d y $ 9 1 , 4 4 4 . 4 4 $ $ 9 1 , 4 4 4 . 4 4 

$ 9 1 . 4 4 4 . 4 4 S $ 9 1 , 4 4 4 . 4 4 

3 c A c c o u n t s R e c e i v a b l e 

R e c e i v a b l e s d e t a i l a t J u n e 3 0 , 2 0 1 3 , i s a s f o l l o w s : 

T e n a n t a c c o u n t s r e c e i v a b l e $ 8 , 1 8 8 . 9 3 
A l l o w a n c e f o r d o u b t f u l a c c o u n t s ( 4 , 3 7 1 . 8 6 ) 

T e n a n t s a c c o u n t s r e c e i v a b l e - n e t $ 3 , 8 1 7 . 0 7 

F r a u d r e c o v e r y 6 , 2 7 0 . 9 5 
A l l o w a n c e f o r d o u b t f u l a c c o u n t s ( 4 3 5 . 9 1 ) 

F r a u d r e c o v e r y - n e t 5 , 8 3 5 . 0 4 

A c c o u n t s r e c e i v a b l e - H U D - c a p i t a l f u n d 4 9 1 . 3 8 

A c c o u n t s r e c e i v a b l e - m i s c e l l a n e o u s 3 5 . 6 8 

$ 1 0 , 1 7 9 . 1 7 
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3 d . C a p i t a l A s s e t s 

C a p i t a l a s s e t a c t i v i t y f o r t h e y e a r e n d e d J u n e 3 0 , 2 0 1 3 . w a s as f o l l o w s : 

B a l a n c e 
J u l y 1 , 

2 0 1 2 A d d i t i o n s ( D e d u c t i o n s ) 

B a l a n c e 
J u n e 3 0 , 

2 0 1 3 

L a n d 3 
B u i l d i n g 
F u r n i t u r e , e q u i p m e n t a n d m a c h i n e r y -

d w e l l i n g 
F u r n i t u r e , e q u i p m e n t a n d m a c h i n e r y -

a d m i n i s t r a t i o n 
L e a s e h o l d i m p r o v e m e n t s 
C o n s t r u c t i o n i n p r o g r e s s 

; 9 1 7 , 4 3 2 . 1 0 $ 
4 , 9 3 6 , 1 5 7 . 7 1 

1 0 7 , 7 2 9 . 1 2 

2 5 2 , 3 5 1 . 7 3 
2 , 2 0 6 , 8 5 7 . 6 5 

2 5 8 , 2 7 4 . 0 0 

< 

3 4 9 . 4 1 6 . 9 0 

1 1 , 7 0 3 . 0 0 

1 6 , 4 3 1 . 3 7 

E - - $ 

( 2 6 , 3 5 9 . 5 3 ) 

( 2 3 , 9 9 5 . 8 5 ) 
( 3 6 , 9 6 8 . 2 7 ) 

( 1 4 1 , 6 4 3 . 3 4 ) 

9 1 7 , 4 3 2 . 1 0 
5 , 2 8 5 , 5 7 4 . 6 1 

9 3 , 0 7 2 . 5 9 

2 4 4 , 7 8 7 . 2 5 
2 , 1 6 9 , 8 8 9 . 3 8 

1 1 6 , 6 3 0 . 6 6 

8 , 6 7 8 , 8 0 2 . 3 1 $ 3 7 7 , 5 5 1 . 2 7 E ( 2 2 8 , 9 6 6 . 9 9 ) 8 , 8 2 7 , 3 8 6 . 5 9 

A c c u m u l a t e d d e p r e c i a t i o n 4 , 6 0 8 . 6 5 9 . 5 4 $ 3 1 7 , 1 1 0 . 8 7 : E ( 1 5 , 0 1 4 . 8 7 ) 4 , 9 1 0 , 7 5 5 . 5 4 

T o t a l ! E 4 , 0 7 0 , 1 4 2 . 7 7 $ 3 . 9 1 6 , 6 3 1 . 0 5 

3e. A c c o u n t s P a y a b l e 

P a y a b l e d e t a i l a t J u n e 3 0 , 2 0 1 3 , i s a s f o l l o w s : 

A c c o u n t s p a y a b l e - v e n d o r s $ 7 , 6 9 9 . 9 3 

A c c o u n t s p a y a b l e - H U D 1 3 5 . 9 5 

A c c o u n t s p a y a b l e - o t h e r g o v e r n m e n t - P I L O T 4 , 5 5 0 . 0 4 

A c c r u e d l i a b i l i t i e s - o t h e r 8 , 1 7 2 . 6 3 

$ 2 0 , 5 5 8 . 5 5 

3f. C o m p e n s a t e d A b s e n c e s 

A c c u m u l a t e d u n p a i d c o m p e n s a t e d a b s e n c e s a r e a c c r u e d . T h e l i a b i l i t y f o r c o m p e n s a t e d a b s e n c e s a t J u n e 3 0 , 
2 0 1 3 i s $ 1 9 , 8 8 9 . 3 4 . 
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B a l a n c e 
J u n e 30, 

2012 A d d i t i o n s D e d u c t i o n s 

B a l a n c e 
J u n e 30 , 

2013 

A m o u n t s 
D u e w i t h i n 
O n e Y e a r 

A c c r u e d c o m p e n s a t e d a b s e n c e s $ 1 . 5 6 9 . 5 7 $ 8 , 4 8 6 . 3 8 : $ - - $ 1 0 . 0 5 5 . 9 5 : $ 9 . 8 3 3 . 3 9 

T o t a l $ 1 . 5 6 9 . 5 7 $ 8 . 4 8 6 . 3 8 . $ - - $ 1 0 , 0 5 5 . 9 5 : $ 9 , 8 3 3 . 3 9 

3 h . L o n g - t e r m D e b t 
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N o t e s P a y a b l e $ 8 1 , 9 8 6 . 7 1 $ $ 1 6 , 2 9 2 . 3 4 ; S 6 5 . 6 9 4 . 3 7 $ 1 6 , 3 2 0 . 4 6 

T o t a l $ 8 1 . 9 8 6 . 7 1 $ % 1 6 , 2 9 2 . 3 4 $ 6 5 , 6 9 4 . 3 7 : $ 1 6 , 3 2 0 . 4 6 
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D a t e o f T e r m o f O r i g i n a l I n t e r e s t C u r r e n t 
P r o j e c t / L o a n # N o t e N o t e A m o u n t R a t e B a l a n c e 

L o w R e n t # 0 0 0 9 5 4 2 7 5 1 1 - 2 4 - 0 6 1 2 y e a r s $ 1 8 0 , 5 3 4 . 0 0 4 . 9 7 0 % $ 8 2 . 0 1 4 . 8 3 
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3 h . L o n g - t e r m D e b t ( C o n t i n u e d ) 

A n n u a l D e b t S e r v i c e R e q u i r e m e n t s ( C o n t i n u e d ) 

Y e a r E n d i n g P r i n c i p l e I n t e r e s t 
J u n e 30 , P a y a b l e P a y a b l e 

2 0 1 4 $ 1 6 , 3 2 0 . 4 6 $ 3 , 7 6 0 . 3 4 
2 0 1 5 1 7 , 1 6 2 . 1 0 2 , 9 1 8 . 7 0 
2 0 1 6 1 8 , 0 4 2 . 0 5 2 , 0 3 8 . 7 5 
2 0 1 7 1 8 , 9 7 7 . 6 1 1 , 1 0 3 . 2 0 
2 0 1 8 1 1 , 5 1 2 . 6 1 1 9 5 . 3 2 

T o t a l $ 8 2 . 0 1 4 . 8 3 $ 1 0 _ , 0 1 6 . 3 1 

3 L I n t e r p r o g r a m T r a n s a c t i o n s 

T r a n s f e r s a r e u s e d t o m o v e r e v e n u e s f r o m t h e p r o g r a m t h a t i s a u t h o r i z e d t o t r a n s f e r t h e m t o t h e p r o g r a m i n 
a c c o r d a n c e w i t h b u d g e t a r y a u t h o r i z a t i o n s . O f f s e t t i n g o p e r a t i n g t r a n s f e r s , i f a n y , a r e e l i m i n a t e d f o r financial 
s t a t e m e n t p r e s e n t a t i o n . 

N O T E 4 - O t h e r N o t e s 

4 a . E m p l o y e e R e t i r e m e n t P l a n 

T h e P u b l i c E m p l o y e e s ' R e t i r e m e n t F u n d ( P E R F ) i s a n a g e n t m u l t i p l e - e m p l o y e r s p u b l i c e m p l o y e e r e t i r e m e n t 
s y s t e m a n d a d e f i n e d b e n e f i t p l a n t h a t a c t s a s a c o m m o n i n v e s t m e n t a n d a d m i n i s t r a t i v e a g e n t f o r t h e s t a t e a n d 
l o c a l g o v e n u n e n t s i n I n d i a n a . 

T h e I n d i a n a C o d e , T i t l e 5 , A r t i c l e s 1 0 . 2 a n d 1 0 . 3 , a m e n d e d o n l y b y I n d i a n a G e n e r a l A s s e m b l y , i d e n t i f i e s t h e 
b e n e f i t p r o v i s i o n s a n d e s t a b l i s h e s t h e a u t h o r i t y u n d e r w h i c h m e m b e r s a n d e m p l o y e r s a r e o b l i g a t e d t o c o n t r i b u t e 
t o t h e P l a n . 

T h e m o s t r e c e n t a c t u a r i a l v a l u a t i o n w a s c o m p l e t e d u s i n g a v a l u a t i o n d a t e o f J u n e 3 0 , 2 0 1 3 a n d c e n s u s d a t a a s 
o f J u n e 3 0 , 2 0 1 3 . A l l e m p l o y e e s c u r r e n t l y c o v e r e d b y t h e P l a n ' s p r o v i s i o n s a r e i n c l u d e d i n t h e c e n s u s d a t a . 
T h e v a l u a t i o n r e s u l t s w e r e d e t e r m i n e d a n d a r e p r e s e n t e d i n a c c o r d a n c e w i t h G A S B s t a t e m e n t s # 2 5 , # 2 7 , a n d 
#50. T h e r e i s n o r e l a t i o n s h i p b e t w e e n t h e a c t u a r y a n d t h e P l a n s p o n s o r t h a t m a y i m p a i r t h e o b j e c t i v i t y o f t h e 
v a l u a t i o n . 

I n c l u d e d a r e t h e A n n u a l P e n s i o n C o s t a n d N e t P e n s i o n O b l i g a t i o n as o f J u n e 3 0 , 2 0 1 3 , t h e T h r e e Y e a r T r e n d 
I n f o r m a t i o n , a n d t h e R e q u i r e d S u p p l e m e n t a r y I n f o r m a t i o n w i t h t h e S c h e d u l e o f F u n d i n g P r o g r e s s . 
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A l s o p r o v i d e d a r e s u m m a r i e s o f t h e a c t u a r i a l m e t h o d s , m a j o r a c t u a r i a l a s s u m p t i o n s , m a j o r p l a n p r o v i s i o n s a n d 
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A c t u a r i a l A s s u m p t i o n s , a n d a S u m m a r y o f M a j o r P l a n P r o v i s i o n s . 

A n n u a l P e n s i o n C o s t a n d N e t P e n s i o n O b l i g a t i o n 

A . A n n u a l R e q u i r e d C o n t r i b u t i o n 

B . I n t e r e s t o f 6 . 7 5 % o n 6 / 3 0 / 2 0 1 2 N e t P e n s i o n O b l i g a t i o n 

C . A d j u s t m e n t T o A r m u a l R e q u i r e d C o n t r i b u t i o n 

D . A n n u a l P e n s i o n C o s t s - A + B + C 

E . C o n t r i b u t i o n s M a d e 7 / 1 / 2 0 1 2 - 6 / 3 0 / 2 0 1 3 

P . I n c r e a s e ( D e c r e a s e ) I n N e t P e n s i o n O b l i g a t i o n ^ D - E 

G . N e t P e n s i o n O b l i g a t i o n , J u n e 3 0 , 2 0 1 2 

H . N e t P e n s i o n O b l i g a t i o n , J u n e 30 , 2013 = F + G 

T h r e e Y e a r T r e n d I n f o r m a t i o n 

2 7 , 6 9 0 
( 1 , 3 2 7 ) 

1 , 5 4 5 

2 7 , 9 0 8 

3 3 , 2 5 7 

( 5 , 3 4 9 ) 

( 1 9 , 6 6 0 ) 

6 - 3 0 - 2 0 1 1 
6 - 3 0 - 2 0 1 2 
6 - 3 0 - 2 0 1 3 

A n n u a l 
P e n s i o n 

C o s t ( A P C ) 

2 6 , 5 7 5 
2 8 , 3 1 6 
2 7 , 9 0 8 

P e r c e n t a g e 
E m p l o y e r o f A P C 

C o n t r i b u t i o n C o n t r i b u t e d 

2 4 . 6 9 8 
2 4 , 8 6 1 
3 3 , 2 5 7 

9 3 % 
88% 

1 1 9 % 

N e t 
P e n s i o n 

O b l i g a t i o n 

( 2 3 , 1 1 5 ) 
( 1 9 , 6 6 0 ) 
( 2 5 , 0 0 9 ) 

R e q u i r e d S u p p l e m e n t a r y I n f o r m a t i o n 

V a l u a t i o n 
D a t e 

6 - 3 0 - 2 0 1 1 
6 - 3 0 - 2 0 1 2 
6 - 3 0 - 2 0 1 3 

A c t u a r i a l 
V a l u e 

O f A s s e t s 

2 4 5 , 5 6 1 
2 4 2 , 8 9 8 
2 9 1 , 6 8 3 

A c t u a r i a l 
A c c r u e d 

L i a b i l i t y - A A L 

4 1 9 , 4 9 4 
4 5 8 , 6 3 9 
4 8 6 , 5 9 6 

E x c e s s o f 
A s s e t s O v e r 
( U n f t i n d e d ) 

A A L 

( 1 7 3 , 9 3 3 ) 
( 2 1 5 , 7 4 1 ) 
( 1 9 4 , 9 1 2 ) 

F u n d e d 
R a t i o 

5 9 % 
5 3 % 
6 0 % 

C o v e r e d 
P a y r o l l 

2 7 7 , 5 1 4 
2 7 9 , 0 0 2 
2 8 5 , 0 2 7 

E x c e s s / 
U n f u n d e d 

A A L a s A % 
O f C o v e r e d 

P a y r o l l 

63% 
7 7 % 
68% 
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A c t u a r i a l M e t h o d s A n n u a l F u n d i n g 

A c t u a r i a l C o s t M e t h o d E n t r y A g e N o r m a l - L e v e l P e r c e n t o f P a y r o l l 

A s s e t V a l u a t i o n M e t h o d 4 - y e a r s m o o t h i n g o f g a i n s / l o s s e s o n m a r k e t v a l u e w i t h 
a 2 0 % c o r r i d o r 

E n t r y A g e N o r m a l - L e v e l P e r c e n t o f P a y r o l l 

T h e n o r m a l c o s t i s c a l c u l a t e d s e p a r a t e l y f o r e a c h a c t i v e m e m b e r a n d i s e q u a l t o t h e l e v e l p e r c e n t a g e o f p a y r o l l 
n e e d e d a s a n a n n u a l c o n t r i b u t i o n f r o m e n t r y a g e t o r e t i r e m e n t a g e t o f u n d p r o j e c t e d b e n e f i t s . T h e a c t u a r i a l 
a c c r u e d l i a b i l i t y o n a n y v a l u a t i o n d a t e i s t h e a c c u m u l a t e d v a l u e o f s u c h n o r m a l c o s t s f r o m e n t r y a g e t o t h e 
v a l u a t i o n d a t e . 

G a i n s a n d l o s s e s o c c u r r i n g f r o m c e n s u s e x p e r i e n c e d i f f e r e n t t h a n a s s u m e d , a s s u m p t i o n c h a n g e s , a n d b e n e f i t 
c h a n g e s a r e a m o r t i z e d o v e r a 3 0 - y e a r p e r i o d w i t h l e v e l p a y m e n t s e a c h y e a r . A n e w g a i n o r l o s s b a s e i s 
e s t a b l i s h e d e a c h y e a r b a s e d o n t h e a d d i t i o n a l g a i n o r l o s s d u r i n g t h a t y e a r a n d t h a t b a s e s i s a m o r t i z e d o v e r a 
n e w 3 0 - y e a r p e r i o d . T h e p u r p o s e o f t h e m e t h o d i s t o g i v e a s m o o t h p r o g r e s s i o n o f t h e c o s t s f r o m y e a r t o y e a r 
a n d , a t t h e s a m e t i m e , p r o v i d e f o r a n o r d e r l y f u n d i n g o f t h e u n f u n d e d l i a b i l i t i e s . 

T h e A c t u a r i a l A c c r u e d L i a b i l i t y ( " A A L " ) f o r m e m b e r s w i t h m u l t i p l e c u r r e n t a n d o r h i s t o r i c a l e m p l o y e r s i s 
a l l o c a t e d p r o r a t e t o e a c h r e s p e c t i v e e m p l o y e r b a s e d o n t h e s e r v i c e t h e m e m b e r a c c r u e d a t e a c h e m p l o y e r . I n 
t h e e v e n t . s e r v i c e a t e a c h e m p l o y e r i s n o t i n c l u d e d i n t h e d a t a , t h e A A L i s a l l o c a t e d o n l y a m o n g s t a l l r e s p e c t i v e 
e m p l o y e r s 

T h e N o r m a l C o s t f o r m e m b e r s w i t h m u l t i p l e c u r r e n t e m p l o y e r s i s a l l o c a t e d t o e a c h r e s p e c t i v e e m p l o y e r s b a s e d 
o n t h e s a l a r y t h e m e m b e r e a r n e d a t e a c h e m p l o y e r . I n t h e e v e n t s a l a r y a t e a c h e m p l o y e r i s n o t i n c l u d e d i n t h e 
d a t a , t h e N o r m a l C o s t i s a l l o c a t e d e v e n l y a m o n g s t a l l r e s p e c t i v e c u r r e n t e m p l o y e r s . 

S u m m a r y o f M a j o r A c t u a r i a l A s s u m p t i o n s as o f J u n e 3 0 , 2 0 1 3 

F u t u r e S a l a r y I n c r e a s e s A g e - b a s e d r a t e s r a n g i n g f r o m 3 . 2 5 % - 4 . 5 % , b a s e d o n 2 0 0 5 - 2 0 1 0 e x p e r i e n c e . 

I n t e r e s t R a t e ' 
I n v e s t m e n t R e t u r n 6 . 7 5 % ( n e t o f a d m i n i s t r a t i v e a n d i n v e s t m e n t e x p e n s e s ) a t 6 / 3 0 / 2 0 1 3 . 

I n t e r e s t o n M e m b e r 
A S A B a l a n c e s 3 . 0 % p e r y e a r . 

I n f l a t i o n 3 . 0 % p e r y e a r . 
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N O T E S T O T H E B A S I C F I N A N C I A L S T A T E M E N T S ( C O N T I N U E D ) 

J u n e 3 0 . 2 0 1 3 

4 - O t h e r N o t e s ( C o n t i n u e d ) 

4 a . E m p l o y e e R e t i r e m e n t P l a n ( C o n t i n u e d ) 

S i m T m a r v o f M a j o r A c t u a r i a l A s s u m p t i o n s as o f J u n e 3 0 . 2 0 1 3 ( C o n t i n u e d ) 

C o s t o f L i v i n g I n c r e a s e s A n i n c r e a s e o f 1 . 0 % c o m p o u n d e d a n n u a l l y i s a s s u m e d t o b e a p p l i e d t o t h e p e n s i o n 

b e n e f i t e a c h y e a r f o l l o w i n g r e t i r e m e n t . N o i n c r e a s e i s a s s u m e d t o b e a p p l i e d t o 
a n n u i t i z e d A S A b a l a n c e s . 

M o r t a l i t y 

T e r m i n a t i o n 

D i s a b i l i t y 

R e t i r e m e n t 

D e c r e m e n t T i m i n g 

S p o u s e ' s B e n e f i t 

A S A W i t h d r a w a l 

2 0 1 3 I R S S t a t i c M o r t a l i t y p r o j e c t e d 5 y e a r s w i t h s c a l e A A . 

5 - y e a r s e l e c t a n d u l t i m a t e t a b l e s b a s e d o n 2 0 0 5 - 2 0 1 0 e x p e r i e n c e . S e p a r a t e r a t e s a r e 
a p p l i e d t o S t a t e a n d P o l i t i c a l S u b d i v i s i o n m e m b e r s , m e m b e r s w i t h e a r n i n g a b o v e 
o r b e l o w $ 2 0 K , a n d m a l e a n d f e m a l e m e m b e r s . 

A g e b a s e d r a t e s b a s e d o n 1 9 9 5 - 2 0 0 e x p e r i e n c e f o r f e m a l e s a n d 2 0 0 0 - 2 0 0 5 
e x p e r i e n c e f o r m a l e s . R e c e n t e x p e r i e n c e h a s b e e n c o n s i s t e n t w i t h p r i o r s t u d i e s . . 

A g e - a n d s e r v i c e - b a s e d o n 2 0 0 5 - 2 0 1 0 e x p e r i e n c e . 

D e c r e m e n t s a r e a s s u m e d t o o c c u r a t t h e b e g i n n i n g o f t h e y e a r . 

7 5 % o f m a l e m e m b e r s a n d 6 0 % o f f e m a l e m e m b e r s a r e a s s u m e d t o b e m a r r i e d a n d 
o r t o h a v e a d e p e n d e n t b e n e f i c i a r y . M a l e m e m b e r s a r e a s s u m e d t o b e t h r e e ( 3 ) y e a r s 
o l d e r t h a n t h e i r s p o u s e s a n d f e m a l e m e m b e r s a r e a s s u m e d t o b e t w o ( 2 ) y e a r s 
y o u n g e r t h a n t h e i r s p o u s e s . 

A c t i v e m e m b e r s a r e a s s u m e d t o w i t h d r a w t h e i r A S A b a l a n c e i m m e d i a t e l y u p o n 
d e c r e m e n t . I n a c t i \  m e m b e r s , v e s t e d a n d n o n - v e s t e d , a r e a s s u m e d t o w i t h d r a w 
t h e i r A S A b a l a n c e i m m e d i a t e l y o n t h e v a l u a t i o n d a t e . A n n u i t i z a t i o n i s a s s u m e d t o 
o c c u r a t n o c o s t s t o I N P R S 

D a t a A s s u m p t i o n s A c t i v e s a n d i n a c t i v e s a r e a s s u m e d t o b e a g e 4 8 a n d 4 6 , r e s p e c t i v e l y . S p o u s e g e n d e r 
i s a s s u m e d t o b e t h e o p p o s i t e g e n d e r o f t h e m e m b e r . 

R e t i r e e s a n d d i s a b l e d m e m b e r s t h a t a r e n o t m a r r i e d a n d d o n o t h a v e a r e t i r e m e n t 
o p t i o n l i s t e d a r e a s s u m e d t o e l e c t a 5 - y e a r c e r t a i n a n d l i f e a n n u i t y . R e t i r e e s a n d 
d i s a b l e d m e m b e r s t h a t a r e m a r r i e d a n d d o n o t h a v e a r e t i r e m e n t o p t i o n l i s t e d a r e 
a s s u m e d t o b e r e c e i v i n g a 1 0 0 % j o i n t a n d s u r v i v o r a n n u i t y . B e n e f i c i a r i e s t h a t d o 
n o t h a v e a r e t i r e m e n t o p t i o n l i s t e d a r e a s s u m e d t o r e c e i v e m o n t h l y p a y m e n t s f o r 
l i f e . 
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4 a . E m p l o y e e R e t i r e m e n t P l a n ( C o n t i n u e d ) 

S u m m a r y o f M a j o r A c t u a r i a l A s s u m p t i o n s a s o f J u n e 3 0 , 2 0 1 3 ( C o n t i n u e d ) 

D a t a A s s u m p t i o n s ( C o n t ) A c t i v e s a n d i n a c t i v e s w i t h a d a t e o f d e a t h w h o h a v e n o t r e c e i v e d a d i s t r i b u t i o n o f 
t h e i r A S A o r c o m m e n c e d a p e n s i o n a r m u i t y a r e i n c l u d e d i n t h e v a l u a t i o n a s f o l l o w s 
( p r o v i d e d i n I N P R S ) : 

- F o r n o n - v e s t e d m e m b e r s , t h e A S A B a l a n c e i s i n c l u d e d i n t h e v a l u a t i o n . 

- F o r v e s t e d m e m b e r s , t h e A S A B a l a n c e i s i n c l u d e d i n t h e v a l u a t i o n i f o n e 
o f t h e f o l l o w i n g i s t r u e . 
— D a t e o f d e a t h i s m o r e t h a n 3 y e a r s b e f o r e v a l u a t i o n d a t e . 
— A g e o f t h e m e m b e r i s g r e a t e r t h a n o r e q u a l t o 6 5 w i t h l e s s t h a n 

1 0 y e a r s o f c r e d i t a b l e s e r v i c e . 
— A g e o f t h e m e m b e r i s l e s s t h a n o r e q u a l t o 6 5 w i t h l e s s t h a n 15 

y e a r s o f c r e d i t a b l e s e r v i c e . 

- I f n e i t h e r o f t h e i t e m s l i s t e d a b o v e a r e m e t , t h e A S A B a l a n c e s a n d 
e s t i m a t e d p e n s i o n a n n u i t y a r e i n c l u d e d i n t h e v a l u a t i o n . 

C h a n g e i n A c t u a l A s s u m p t i o n s a n d M e t h o d s 

T h e r e h a v e b e e n n o c h a n g e s i n t h e a c t u a r i a l a s s u m p t i o n s s i n c e t h e J u n e 3 0 , 2 0 1 2 v a l u a t i o n . 

S u m m a r y o f M a i o r P l a n P r o v i s i o n s 

P a r t i c i p a t i o n A l l l u l l t i m e e m p l o y e e s o f t h e S t a t e o f I n d i a n a a n d a l l f u l l t i m e e m p l o y e e s o f 

p o l i t i c a l . s u b d i v i s i o n s w h i c h h a v e a d o p t e d t h e p l a n m u s t b e c o m e m e m b e r s o f P E R F 
u p o n d a t e o f h i r e . 

E l i g i b i l i t y f o r A n n u i t y B e n e f i t s 

N o r m a l R e t i r e m e n t E a r l i e s t o f 
A g e 6 5 w i t h 1 0 y e a r s o f c r e d i t a b l e s e r v i c e ; 
A g e 6 0 w i t h 1 5 y e a r s o f c r e d i t a b l e s e r v i c e ; 
A g e 5 5 w i t h s u m o f a g e a n d c r e d i t a b l e s e r v i c e e q u a l t o 8 5 

E a r l y R e t i r e m e n t A g e 5 0 w i t h 15 y e a r s o f c r e d i t a b l e s e r v i c e . 

L a t e R e t i r e m e n t S u b j e c t t o c o n t i n u e d e m p l o y m e n t a f t e r n o r m a l r e t i r e m e n t . 
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4 - O t h e r N o t e s ( C o n t i n u e d ) 

4 a . E m p l o y e e R e t i r e m e n t P l a n ( C o n t i n u e d ) 

E l i g i b i l i t y f o r A n n u i t y B e n e f i t s ( C o n t i n u e d ) 

D i s a b i l i t y R e t i r e m e n t 5 y e a r s o f c r e d i t a b l e s e r v i c e a n d q u a l i f i e d f o r S o c i a l S e c u r i t y d i s a b i l i t y b e n e f i t s o r 

F e d e r a l C i v i l S e r v i c e d i s a b i l i t y b e n e f i t s . 

T e r m i n a t i o n 1 0 y e a r s o f v e s t i n g s e r v i c e a n d n o l o n g e r a c t i v e ( i . e . v e s t e d i n a c t i v e ) 

P r e - R e t i r e m e n t D e a t h 1 5 o r m o r e y e a r s o f v e s t i n g s e r v i c e i f d e a t h o c c u r s i n s e r v i c e . I f d e a t h o c c u r s a f t e r 

s e p a r a t i n g f r o m s e r v i c e , a g e 5 0 w i t h 15 o r m o r e y e a r s o f v e s t i n g s e r v i c e . 

T h e n o r m a l r e t i r e m e n t b e n e f i t i s a n a n n u i t y p a y a b l e f o r l i f e w i t h 6 0 m o n t h s 
g u a r a n t e e d a n d i s e q u a l t o 1 . 1 % o f a v e r a g e m o n t h l y e a r n i n g s * t i m e s y e a r s o f 
c r e d i t a b l e s e r v i c e e a r n e d . 

T h e e a r l y r e t i r e m e n t b e n e f i t i s t h e a c c r u e d r e t i r e m e n t b e n e f i t d e t e r m i n e d a s o f t h e 
e a r l y r e t i r e m e n t d a t e a n d p a y a b l e c o m m e n c i n g a t t h e n o r m a l r e t i r e m e n t d a t e . A 
p a r t i c i p a n t m a y e l e c t t o h a v e t h e b e n e f i t c o m m e n c e p r i o r t o n o r m a l r e t i r e m e n t 
p r o v i d e d t h e b e n e f i t i s r e d u c e d b y 1 / 1 0 % f o r e a c h o f t h e f i r s t 6 0 m o n t h s a n d b y 
5 / 1 2 % f o r e a c h o f t h e n e x t 1 2 0 m o n t h s t h a t t h e b e n e f i t c o m m e n c e m e n t d a t e 
p r e c e d e s t h e n o r m a l r e t i r e m e n t d a t e . 

T h e l a t e r e t i r e m e n t b e n e f i t i s c a l c u l a t e d i n t h e s a m e m a r m e r a s t h e n o r m a l 
r e t i r e m e n t b e n e f i t . C r e d i t a b l e s e r v i c e a n d e a r n i n g s e a r n e d a f t e r n o r m a l r e t i r e m e n t 
i s i n c l u d e d i n t h e c o m p u t a t i o n . 

* A v e r a g e m o n t h l y e a r n i n g s i s t h e m o n t h l y a v e r a g e o f e a r n i n g s d u r i n g t h e 2 0 q u a r t e r s ( i n g r o u p s o f 4 
c o n s e c u t i v e c o n t r i b u t i o n q u a r t e r s ) p r e c e d i n g r e t i r e m e n t t h a t p r o d u c e t h e h i g h e s t s u c h a v e r a g e . E a r n i n g s i n c l u d e 
b a s i c s a l a r y , t h e m e m b e r ' s 3 % m a n d a t o r y c o n t r i b u t i o n p a i d b y t h e e m p l o y e r , t h e m e m b e r ' s s a l a r y r e d u c t i o n 
a g r e e m e n t u n d e r S e c t i o n 1 2 5 , 4 3 0 ( b ) o r 4 5 7 o f t h e I n t e r n a l R e v e n u e C o d e , a n d u p t o $ 2 , 0 0 0 o f a d d i t i o n a l 
c o m p e n s a t i o n r e c e i v e d f r o m t h e e m p l o y e r i n a n t i c i p a t i o n o f t h e m e m b e r ' s t e r m i n a t i o n o r r e t i r e m e n t . 

D i s a b i l i t y R e t i r e m e n t T h e d i s a b i l i t y r e t i r e m e n t b e n e f i t i s t h e a c c r u e d r e t i r e m e n t b e n e f i t d e t e r m i n e d a s o f 
t h e d i s a b i l i t y d a t e a n d p a y a b l e c o m m e n c i n g t h e m o n t h f o l l o w i n g d i s a b i l i t y d a t e 
w i t h o u t r e d u c t i o n f o r e a r l y c o m m e n c e m e n t . 

T e r m i n a t i o n T h e t e r m i n a t i o n b e n e f i t i s t h e a c c r u e d r e t i r e m e n t b e n e f i t d e t e r m i n e d a s o f t h e 
t e r m i n a t i o n d a t e a n d p a y a b l e c o m m e n c i n g a t 6 5 . I f t h e m e m b e r h a s 1 5 o r m o r e 
y e a r s o f c r e d i t a b l e s e r v i c e , t h e n t h e m e m b e r m a y e l e c t t o r e c e i v e a r e d u c e d e a r l y 
r e t i r e m e n t b e n e f i t p r i o r t o a g e 6 5 . 

A m o u n t o f B e n e f i t s 

N o r m a l R e t i r e m e n t 

E a r l y R e t i r e m e n t 

L a t e R e t i r e m e n t 
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4 - O t h e r N o t e s ( C o n t i n u e d ) 

4 a . E m p l o y e e R e t i r e m e n t P l a n ( C o n t i n u e d ) 

A m o u n t o f B e n e f i t s ( C o n t i n u e d ) 

P r e - R e t i r e m e n t D e a t h T h e s p o u s e o r d e p e n d e n t b e n e f i c i a r y i s e n t i t l e d t o r e c e i v e t h e m o n t h l y l i f e a n n u i t y 

u n d e r t h e a s s u m p t i o n t h a t t h e p a r t i c i p a n t r e t i r e d o n t h e l a t e r o f a g e 5 0 o r t h e d a y 
b e f o r e t h e d a t e o f d e a t h a n d e l e c t e d t h e j o i n t a n d ftill s u r v i v o r o p t i o n . 

E m p l o y e e C o n t r i b u t i o n s E a c h m e m b e r i s r e q u i r e d t o c o n t r i b u t e t o a n A n n u i t y S a v i n g A c c o u n t a t t h e r a t e o f 
3 % o f p a y ( u n l e s s t h e e m p l o y e r h a s o p t e d t o m a k e t h e c o n t r i b u t i o n f o r t h e 
e m p l o y e e ) . T h e s e c o n t r i b u t i o n s a r e k e p t o n d e p o s i t a n d c r e d i t e d w i t h i n t e r e s t u n t i l 
s u c h t i m e a s t h e y a r e r e f t i n d e d o r u s e d t o p r o v i d e t h e a n n u i t y b e n e f i t a t r e t i r e m e n t . 

T h e A n n u i t y S a v i n g s A c c o u n t a r e i n a d d i t i o n t o t h e b e n e f i t s p r o v i d e d b y e m p l o y e r 
c o n t r i b u t i o n s . 

C h a n g e s i n P l a n P r o v i s i o n s 

I n l i e u o f p e r m a n e n t c o s t - o f - l i v i n g a d j u s t m e n t s t o m e m b e r s b e n e f i t s . 13 '^ c h e c k s w e r e g r a n t e d t o m e m b e r s i n 
2 0 1 1 , 2 0 1 2 a n d 2 0 1 3 . T h e a m o u n t o f e a c h 13 ' ' ' c h e c k w a s b a s e d o n a m e m b e r ' s y e a r o f c r e d i t a b l e s e r v i c e a t 
r e t i r e m e n t . 

T h e l i a b i l i t y a s s o c i a t e d w i t h e x p e c t e d a n n u i t i z a t i o n as A S A b a l a n c e s w a s e l i m i n a t e d a s o f J u n e 3 0 , 2 0 1 3 d u e 
t o t h e B o a r d ' s d e c i s i o n t o m o d i f y A S A a n n u i t i z a i t o n s s t a r t i n g O c t o b e r I , 2 0 1 4 . 

E f l f e c t i v e M a r c h I , 2 0 1 3 , t h e A S A - O n l y P l a n d e s c r i b e d a b o v e w a s m a d e a v a i l a b l e t o n e w l y h i r e d S t a t e 
e m p l o y e e s 
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N E W C A S T L E H O U S I N G A U T H O R I T Y 

N e w C a s t l e , I n d i a n a 

N O T E S T O T H E B A S I C F I N A N C I A L S T A T E i V I E N T S ( C O N T I N U E D ) 

J u n e 3 0 . 2 0 1 3 

4 - O t h e r N o t e s ( C o n t i n u e d ) 

4 b . R i s k M a n a g e m e n t 

T h e A u t h o r i t y i s e x p o s e d t o v a r i o u s r i s k s o f l o s s r e l a t e d t o t o r t s ; t h e f t o f , d a m a g e t o , o r d e s t r u c t i o n o f a s s e t s ; 
e r r o r s a n d o m i s s i o n s ; i n j u r i e s t o e m p l o y e e s ; e m p l o y e e s h e a l t h a n d l i f e ; a n d n a t u r a l d i s a s t e r s . T h e A u t h o r i t y 
m a n a g e s t h e s e v a r i o u s r i s k s o f l o s s a s f o l l o w s : 

T y p e o f L o s s M e t h o d M a n a g e d 
a. T o r t s , e r r o r s a n d o m i s s i o n s P u r c h a s e d i n s u r a n c e w i t h P f e r m i n g e r A g e n c y , I n c . 

b . I n j u r i e s t o e m p l o y e e s P u r c h a s e d i n s u r a n c e w i t h F i r s t C o m p ; C l a i m s a r e a d m i n i s t e r e d b y T h e 
( w o r k e r s ' c o m p e n s a t i o n ) P f e n n i n g e r A g e n c y , I n c . 

c . P h y s i c a l p r o p e r t y l o s s a n d P u r c h a s e d c o m m e r c i a l i n s u r a n c e w i t h $ 5 , 0 0 0 . 0 0 d e d u c t i b l e s , 
n a t u r a l d i s a s t e r s 

d . H e a l t h a n d l i f e P u r c h a s e d h e a l t h i n s u r a n c e w i t h M e d i c a l M u t u a l o f O h i o ; L i f e 
i n s u r a n c e i s p r o v i d e d b y M e d i c a l M u t u a l o f O h i o . 

M a n a g e m e n t b e l i e v e s s u c h c o v e r a g e i s s u f f i c i e n t t o p r e c l u d e a n y s i g n i f i c a n t u n i n s u r e d l o s s e s t o t h e A u t h o r i t y . 
S e t t l e d c l a i m s h a v e n o t e x c e e d e d t h i s i n s u r a n c e c o v e r a g e i n a n y o f t h e p a s t t h r e e f i s c a l y e a r s . 

4 c . E c o n o m i c D e p e n d e n c y 

T h e N e w C a s t l e H o u s i n g A u t h o r i t y r e c e i v e s a s i g n i f i c a n t p o r t i o n o f i t s r e v e n u e f r o m f u n d s p r o v i d e d t h r o u g h 
F e d e r a l g r a n t s . T h e g r a n t a m o u n t s a r e a p p r o p r i a t e d e a c h y e a r a t t h e F e d e r a l l e v e l . T h e a m o u n t o f t h e f u n d s 
t h e A u t h o r i t y r e c e i v e s c o u l d b e r e d u c e d s i g n i f i c a n t l y a n d h a v e a n a d v e r s e i m p a c t o n i t s o p e r a t i o n s . 

4 d . C o m m i t m e n t s a n d C o n t i n g e n c i e s 

C o m m i t m e n t s — C o n s t r u c t i o n 

A t J u n e 3 0 , 2 0 1 3 , t h e A u t h o r i t y h a d t h e f o l l o w i n g p e n d i n g c o n s t r u c t i o n p r o j e c t s i n p r o g r e s s : 

F u n d s F u n d s E x p e n d e d -
A p p r o v e d P r o j e c t t o D a t e 

C F P 5 0 1 - 1 1 $ 1 8 4 , 8 7 1 . 0 0 S 1 8 4 , 8 7 1 . 0 0 

C F P 5 0 1 - 1 2 1 6 6 . 4 0 1 . 0 0 1 5 8 . 5 9 8 . 0 1 

$ 3 5 1 , 2 7 2 . 0 0 S 3 4 3 . 4 6 9 . 0 1 
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N E W C A S T L E H O U S I N G A U T H O R I T Y 

N e w C a s t l e , I n d i a n a 

N O T E S T O T H E B A S I C F I N A N C I A L S T A T E M E N T S ( C O N T I N U E D ) 

J u n e 3 0 . 2 0 1 3 

N O T E 4 - O t h e r N o t e s ( C o n t i n u e d ) 

4 d . C o m m i t m e n t s a n d C o n t i n g e n c i e s ( C o n t i n u e d ) 

C o n t i n g e n c i e s 

T h e A u t h o r i t y i s s u b j e c t t o p o s s i b l e e x a m i n a t i o n b y F e d e r a l a n d S t a t e a u t h o r i t i e s w h o d e t e r m i n e c o m p l i a n c e 
w i t h t e r m s , c o n d i t i o n s , l a w s a n d r e g u l a t i o n s g o v e r n i n g o t h e r g r a n t s g i v e n t o t h e A u t h o r i t y i n t h e c u r r e n t a n d 
p r i o r y e a r s . N o s i g n i f i c a n t v i o l a t i o n s o f f i n a n c e - r e l a t e d l e g a l o r c o n t r a c t u a l p r o v i s i o n s o c c u r r e d . 
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N E W C A S T L E H O U S I N G A U T H O R I T Y 

N e w C a s t l e , I n d i a n a 

S C H E D U L E O F E X P E N D I T U R E S O F F E D E R A L A W A R D S A N D 
N O T E S T O T H E S C H E D U L E O F F E D E R A L A W A R D S 

Y e a r E n d e d J u n e 3 0 . 2 0 1 3 

S C H E D U L E O F E X P E N D I T U R E S O F F E D E R A L A W A R D S 

F i s c a l 
Y e a r 

2013 

2 0 1 3 

2013 

F e d e r a l G r a n t o r 

U . S . D e p a r t m e n t o f H U D 

P u b l i c a n d I n d i a n H o u s i n g 
N o n m a j o r - D i r e c t P r o g r a m 
L o w R e n t P r o g r a m 

L o w I n c o m e P u b l i c H o u s i n g 
M a j o r - D i r e c t P r o g r a m 
H o u s i n g C h o i c e V o u c h e r s 

P u b l i c a n d I n d i a n H o u s i n g 
N o n m a j o r - D i r e c t P r o g r a m 
C a p i t a l F u n d p r o g r a m 

F e d e r a l 
C F D A N o . E x p e n d i t u r e s 

I 4 . 8 5 0 a $ 2 8 9 , 1 6 2 . 0 0 

1 4 . 8 7 1 $ 1 . 3 5 2 . 6 3 2 . 0 0 

1 4 . 8 7 2 $ 1 7 3 , 1 8 0 . 5 1 

T o t a l $ 1 , 8 1 4 , 9 7 4 . 5 1 

N O T E S T O T H E S C H E D U L E O F F E D E R A L A W A R D S 

N O T E 1 - S i g n i f i c a n t A c c o u n t i n g P o l i c i e s 

T h e s c h e d u l e o f f e d e r a l a w a r d s h a s b e e n p r e p a r e d o n t h e a c c r u a l b a s i s o f a c c o u n t i n g . 
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N E W C A S T L E H O U S I N G A U T H O R I T Y 

N e w C a s t l e , I n d i a n a 

P H A ' S S T A T E M E N T A N D C E R T I F I C A T I O N O F 
C A P I T A L F U N D P R O G R A M C O S T S 

J u n e 3 0 . 2 0 1 3 

A c t u a l C a p i t a l F u n d P r o g r a m c o s t s a r e as f o l l o w s : 

C F P 501-10 

F u n d s a p p r o v e d $ 2 1 0 , 3 7 6 . 0 0 
F u n d s e x p e n d e d 2 1 0 , 3 7 6 . 0 0 

E x c e s s o f F u n d s A p p r o v e d $ 

F u n d s a d v a n c e d $ 2 1 0 , 3 7 6 . 0 0 

F u n d s e x p e n d e d 2 1 0 , 3 7 6 . 0 0 

E x c e s s ( d e f i c i e n c y ) o f F u n d s A d v a n c e d $ 

T h e c o s t s a s s h o w n o n t h e A c t u a l C o s t C e r t i f i c a t e d a t e d M a y 3 , 2 0 1 3 s u b m i t t e d t o H U D f o r a p p r o v a l i s i n 
a g r e e m e n t w i t h t h e P H A ' s r e c o r d s as o f J u n e 3 0 . 2 0 1 3 . 

A l l c o s t s h a v e b e e n p a i d a n d a l l r e l a t e d l i a b i l i t i e s h a v e b e e n d i s c h a r g e d t h r o u g h p a y m e n t s . 
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E X H I B I T A 

F I N A N C I A L D A T E S C H E D U L E 



New Castle Housing Authority (iNOSO) 

NEW CASTLE, IN 

Entity Wide Balance Sheet Summary 

Submission Type: Audited/A-133 Fiscal Year End: 06/30/2013 

Project Total 
14.871 Housing 

Choice Vouchers 
Subtotal ELiU Total 

111 Cash - Unrestricted (2,561 $136,696 $139.257 $139,257 

112 Cash - Restricted - Modernization and Development 

113 Cash - Other Restricted $91,444 $91,444 $91,444 

114 Cash - Tenant Security Deposits $50,516 $50,516 $50,516 

115 Cash - Restricted (or Payment of Cun-ent Liabilities 

100 Total Cash J53.077 $228,140 $281,217 $0 $261,217 

121 Accounts Receivable - PHA Projects 

122 Accounts Receivable - HUD Other Projects $491 $491 $491 
124 Accounts Receivable - Other Government 

125 Accounts Receivable - Miscellaneous $36 $36 $36 

126 Accounts Receivable - Tenants $B,1B9 $8,189 $8,189 

126.1 Allowance for Doubtful Accounts -Tenants -$4,372 $4,372 -$4,372 

126.2 Allowance for Doubtful Accounts - Other SO $0 $0 
127 Notes, Loans. & Mortgages Receivable - Cun-ent 

128 Fraud Recovery $6,271 $6,271 $6,271 

128.1 Allowance for Doubtful Accounts - Fraud -S436 -S436 -$436 

129 Accrued Interest Receivable $230 $230 S230 

120 Total Receivables, Net of Allowances for Doubtful Accounts J4.574 $5,835 $10,409 $0 $10,409 

131 Investments - Unrestricted $155,653 $155,653 $155,653 
132 Investments - Restricted 

135 Investments - Restricted for Payment of Cur-enI Liability 

142 Prepaid Expenses and Other Assets $18,795 $2,955 $21,750 $21,750 

143 Inventories $13,979 $13,979 $13,979 

1 



New Castle Housing Authority (INOSO) 

NEW CASTLE, IN 

Entity Wide Balance Sheet Summary 

Submission Type: Audited/A-133 Fiscal Year End: 06/30/2013 

Profect Total 
14.B71 Housing 

Choice Vouchers 
Subtotal ELIM Total 

1 4 3 , 1 Allowance for Obsolete Inventories -$439 $439 -$439 

1 4 4 Inter Progi^m Due From 
1 4 5 Assets Held for Sale 

1 5 0 Total Cun-ent Assets $245,639 $236,930 $482,569 SO $482,569 

1 6 1 Land $917,432 $917,432 $917,432 

1 6 2 Buildings $5,285,575 $5,285,575 $5,285,575 

1 6 3 Furniture, Equipment & Machinery - [dwellings $93,073 $93,073 $93,073 

1 6 4 Furniture, Equipment & Machinery - Administration $213,276 $31,512 $244,788 $244,788 

1 6 5 Leasetiold Improvements $2,169,689 $2,169,889 $2,169,869 

1 6 6 Accumulated Depreciation -$4,886,611 -$24,145 -$4,910,756 -$4,910,756 

1 6 7 Construction in Progress $116,630 $116,630 $116,630 

1 6 8 Infrastmcture 

1 6 0 Total Capital Assets, Net of Accumulated I>epreciation $3,909,264 $7,367 $3^16.631 so $3,916,631 

1 7 1 Notes. Loans and Mortgages Receivable - Non-Current 

1 7 2 Notes. Loans, & Mortgages Receivable - Non Current - Past 
1 7 3 Grants Receivable - Non Current 

1 7 4 Other Assets 

1 7 6 Investments in Joint Ventures 

1 8 0 Total Non-Current Assets $3,909,264 $7,367 S3.916.631 so $3,916,631 

1 9 0 Total Assets $4,154,903 $244,297 $4,399,200 so $4,399,200 

3 1 1 BankOverdran 
3 1 2 Accounts Payable <= 9 0 Days $6,864 $836 $7,700 $7,700 
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New Castle Housing Authority {IN050) 

NEW CASTLE, IN 

Entity Wide Balance Sheet Summary 

Submission Type; Audited/A-133 Fiscal Year End: 06/30/2013 

Projecl Total 14,871 Housing 
Ctioice Vouchers Subtolal ELIM Total 

313 Accounts Payable >90 Days Past Due 

321 Accrued Wage/Payroll Taxes Payable $1,776 $1,776 $1,776 

322 Accrued Compensated Absences - Curent Portion $7,686 $2,147 $9,833 $9,833 

324 Accrued Contir>gency Liability 

325 Accrued Interest Payable $66 $68 $68 

331 Accounts Payable - HUD PHA Programs $136 Si 36 $136 

332 Account Payable - PHA Projects 

333 Accounts Payable - Other Government $4,550 $4,550 $4,550 

341 Tenant Security Deposits $50,516 $50,516 $50,516 

342 Deferred Revenues $1,018 $1,018 $1,016 

343 Current Portion of Long-term Debt - Capital $16,320 $16,320 $16,320 

344 Current Portion of Long-term Debt - Operating Borrowings 

345 Other Current Liabilities 

346 Accrued Liabilities - Other $8,173 $8,173 $8,173 

347 Inter Program - Due To 

348 Loan Liability - Current 
310 Total Current Liabilities $96,971 $3,119 $100,090 $0 $100,090 

351 Long-temi Debt, Net of Cun-ent - Capital Projects/Mortgage $65,694 $65,694 $65,694 

352 Long-term Detjt, Net of Current - Operating Borrowings 

353 Non-current Liabilities - Other 

354 Accrued Compensated Absences - Non Cun^nt $7,909 $2,147 SI 0.056 SI 0,056 

355 Loan Liability - Non Current 

356 FASB 5 Liabilities 

357 Accrued Pension and OPEB Liabilities 

350 Total Non-Current Liabilities $73,603 $2,147 $75,750 $0 $75,750 
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New Castle Housing Authority (IN050) 

NEW CASTLE, IN 

Entity Wide Balance Sheet Summary 

Submission Type: Audited/A-133 Fiscal Year End: 06/30/2013 

Project Total 14,871 Housing 
Cfioice Voucfiefs 

Subtotal ELIM Total 

300 Total Liabilities $170,574 $5,266 $175,640 $0 $175,840 

508.1 Invested In Capital Assets, Net of Related Debt $3,827,250 $7,367 $3,834,617 $3,834,617 

511.1 Restricted Net Assets $91,444 $91,444 $91,444 

512.1 Unrestricted Net Assets $157,079 $140,220 $297,299 $297,299 

513 Total Equity/Net Assets $3,964,329 $239,031 $4,223,360 $0 $4,223,360 

600 Total Liabilities and Equity/Net Assets $4,154,903 $244,297 $4,399,200 $0 $4,399,200 
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New Castle Housing Authority (INOSO) 
NEW CASTLE. IN 

Entity Wide Revenue and Expense Summary 

Submission Type: Audited/A-133 Fiscal Year End: 06/30/2013 

Project Total 
14.871 Housing 

Clloice Vouchefs 
Subtotal ELIM Total 

70300 Net Tenant Rental Revenue $337,193 $337,193 $337,193 

70400 Tenant Revenue-Other $21,566 $21,566 $21,566 

70500 Total Tenant Revenue $356,759 $0 $358,759 $0 $358,759 

7 0 6 0 0 HUD PHA Operating Grants $307,123 $1,352,632 $1,659,755 $1,659,755 

7 0 6 1 0 Capital Grants $155,220 $155,220 Si 55,220 

7 0 7 1 0 Management Fee 

70720 Asset Management Fee 
70730 Book Keeping Fee 

70740 Front Line Servk;e Fee 

70750 Other Fees 
70700 Total Fee Revenue $0 $0 SO 

70800 Other Govemment Grants 
7 1 1 0 0 Investment Income - Unrestricted $1,265 $64 $1,329 $1,329 

71200 Mortgage Interest Income 

7 1 3 0 0 Proceeds from Disposition of Assets Held for Sale 
7 1 3 1 0 Cost of Sale of Assets 

7 1 4 0 0 Fraud Recovery $7,608 $7,608 $7,608 

7 1 5 0 0 Other Revenue $7,925 $625 $8,550 $6,550 

71600 Gain or Loss on Sale of Capital Assets $4,648 -$103 -$4,7S1 -$4,751 

72000 Investment Income - Restricted 

70000 Total Revenue $825,644 $1,360,826 $2,186,470 SO $2,186,470 

9 1 1 0 0 Administrative Salaries $128,206 $74,491 $202,697 $202,697 

1 



New Castle Housing Authonty (1N050) 
NEW CASTLE, IN 

Entity Wide Revenue and Expense Summary 

Submission Type: Audited/A-133 Fiscal Year End: 06/30/2013 

Project Total 
14.871 Housing 

Cfioice Vouctiers 
Subtotal ELIM Total 

91200 Auditing Fees S2.85G $2,450 $5,300 $5,300 

91300 Management Fee 

91310 Book-keeping Fee 

91400 Advertising and Marketing 

91500 Employee Benefit contributions - Administrative $45,687 $22,759 $68,446 $68,446 

91600 Office Expenses $26,079 $15,745 $41,824 $41,824 

91700 Legal Expense 

91800 Travel $910 $1,283 $2,193 $2,193 

91810 Allocated Overhead 

91900 Other $16,942 $6,052 $24,994 $24,994 

91000 Total Operating - Administrative $220,674 $124,780 $345,454 $0 $345,454 

92000 Asset Management Fee 

92100 Tenant Services - Salaries 

92200 Relocation Costs 

92300 Employee Benefit Contributions - Tenant Services 

92400 Tenant Services - Other $3,037 $3,037 $3,037 

92500 Total Tenant Services $3,037 $0 $3,037 $0 $3,037 

93100 Water $3,889 $3,889 $3,889 

93200 Electricity $122,929 $122,929 $122,929 

93300 Gas $7,672 $7,672 $7,672 

93400 Fuel 
93500 Labor 

93600 Sewer $13,167 $13,167 $13,167 

93700 Employee Benefit Contributions - Utilities 

2 



New Castie Housing Authority (INOSO) 

NEW CASTLE. IN 

Entity Wide Revenue and Expense Summary 

Submission Type: Audited/A-133 Fiscal Year End: 06/30/2013 

Protect Total 
14.871 Housing 

Ctioice Vouclieis Subtotal ELIM Too l 

93800 Other Utilities Expense S1.695 $1,695 $1,695 

93000 Total Utilities (149,352 $0 $149,352 SO $149,352 

94100 Ordinary Maintenance and Operations - Labor (113,267 $113,267 $113,267 

94200 Ordinary Maintenance and Operations - Materials and $54,744 $100 $54,844 $54,644 

94300 Ordinary Maintenance and Operations Contracts $51,770 $51,770 $51,770 

94500 Employee Benefit Contributions - Otxlinary Maintenance $35,182 $35,182 S3S,1S2 

94000 Total Maintenance $254,963 $100 $255,063 s o $255,063 

95100 Protective Services - Labor 

95200 Protective Services - Other Contract Costs 

95300 Protective Services - Other 

95500 Employee Benefit Contributions • Protective Services 
95000 Total Protective Services SO $0 SO s o SO 

96110 Property Insurance $35,614 $35,614 $35,614 

96120 Liability Insurance 

96130 Workmen's Compensation (4,496 $1,543 S6.039 $6,039 

96140 All Other Insurance $13,609 $357 $13,966 $13,966 

96100 Total insurance Premiums $53,719 $1,900 $55,619 $0 $55,619 

96200 Other General Expenses $75 $566 $641 S641 

96210 Compensated Absences $879 $572 $1,451 $1,451 

96300 Payments in Lieu of Taxes $4,550 $4,550 $4,550 

96400 Bad debt - Tenant Rents $8,202 $8,202 $8,202 

96500 Bad debt - Mortgages 
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New Castle Housing Authority (INOSO) 
NEW CASTLE. IN 

Entity Wide Revenue and Expense Summary 

Submission Type: Audited/A-133 Fiscal Year End: 06/30/2013 

Project Total 
14.871 Housing 

Ctiotce Vouchers Subtotal ELfM Total 

96600 Bad debt - Other $180 $180 $180 

96800 Severance Expense 
96000 Total Other General Expenses $13,706 S i . 3 i e $15,024 SO $15,024 

96710 Interest of Mortgage (or Bonds) Payable $4,549 $4,549 $4549 

96720 Interest on Notes Payable (Short and Long Term) 

96730 Amortization of Bond Issue Costs 

96700 Total Interest Expense and Amortization Cost $4,549 $0 $4,549 $0 $4,549 

96900 Total Operating Expenses $700,000 $126,098 $626,096 $0 $828,098 

97000 Excess of Operating Revenue over Operating Expenses $125,644 $1,232,728 $1,358,372 $0 $1,358,372 

97100 Extraordinary Mainteriance 

97200 Casualty Losses - Non-capitalized 
97300 Housir>g Assistance Payments $1,266,506 $1,286.506 $1,286,506 

97350 HAP Portability-ln 

97400 Depreciation Expense $315,022 $2,089 $317,111 $317,111 

97500 Fraud Losses 
97600 Capital Outlays - Govemnwntal Funds 

97700 Debt Principal Payment - Governmental Funds 
97800 Dwelling Units Rent Expense 

90000 Total Expenses $1,015,022 $1,416,693 $2,431,715 SO $2,431,715 

10010 Operating Transfer In $17,961 $17,961 -$17,961 $0 

10020 Operating transfer Out •$17,961 -$17,961 $17,961 $0 
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New Castle Housing Authority (INOSO) 
NEW CASTLE, IN 

Entity Wide Revenue and Expense Summary 

Submission Type: Audited/A-133 Fiscal Year End: 06/30/2013 

Project Total 
14.871 Housing 

Choice Vouchets 
SuWotat ELIM Total 

10030 Operating Transfers from/to Primary Govemment 

10040 Operating Transfers from/to Component Unit 

10050 Proceeds from Notes, Loans and Bonds 
10060 Proceeds from Property Sales 

10070 Extraordinary Items, Net Gain/Loss 
10060 Special Items (Net Gain/Loss) 
10091 Inter Project Excess Cash Transfer In 

10092 Inter Project Excess Cash Transfer Oul 

10093 Transfers between Program and Project - In 

10094 Transfers between Project and Program - Out 

10100 Total Other financing Sources (Uses) » $0 $0 $0 $0 

10000 Excess (Deficiency) of Total Revenue Over (Under) Total -$169,378 -$55,867 -$245,245 SO •$245,245 

11020 Required Annual Debt Principal Payments $15,492 $0 $15,492 $15,492 

11030 Beginning Equity $4,173,707 $294,898 $4,468,605 $4,466,605 

11040 Prior Period Adjustments. Equity Transfers and Correction $0 $0 $0 

11050 Chartges in Compensated Absence Balance 
11060 Char>ges in Contingent Liability Balance 

11070 Changes in Unrecognized Pension Transition Liability 

11080 Changes in Special Term/Severance Benefits Liability 

11090 Changes in Allowance for Doubtful Accounts - t!)welling 

11100 Changes in Allowance for [>oubtful Accounts - Olt>er 
11170 Administrative Fee Equity $147,587 $147,587 $147,587 

11180 Housing Assistance Payments Equity $91,444 $91,444 $91,444 

5 
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New Castle Housing Authority (INOSO) 
NEW CASTLE. IN 

Entity Wide Revenue and Expense Summary 

Submission Type: Audited/A-133 Fiscal Year End: 06/30/2013 

Proioct Total 14,871 Housing 
Choice Vouchere 

Subtotal ELIM Total 

11190 Unit Months Available 1860 3965 5825 5825 

11210 Number of Unit Months Leased 1822 3581 5403 5403 

11270 Excess Cash $58,000 $56,000 $58,000 

11610 Land Purchases SO $C SO 

11620 Building Purchases S1S3.79S $153,795 $153,795 

11630 Furniture & Equipment - Dwelling Purchases SO SO SO 

11640 Furniture & EquiprT>ent - Administrative Purchases $1,425 $1,425 $1,425 

11650 Leasehold Improvements Purchases SO $0 $0 

11660 Infrastructure Purchases SO $0 SO 

13510 CFFP Debt Service Payments $0 $0 $0 

13901 Replacement Housing Factor Furxls SO $0 SO 
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S a i l o r C e r t i f i e d P u b l i c A c c o u n t a n t s 

K h a n & C o . L L C 

I n d e p e n d e n t A u d i t o r ' s R e p o r t o n I n t e r n a l C o n t r o l o v e r F i n a n c i a l R e p o r t i n g 
a n d o n C o m p l i a n c e a n d O t h e r M a t t e r s B a s e d o n a n A u d i t 

o f F i n a n c i a l S t a t e m e n t s P e r f o r m e d i n A c c o r d a n c e w i t h 
Government A u d i t i n g Standards 

B o a r d o f C o m m i s s i o n e r s 
N e w C a s t l e H o u s i n g A u t h o r i t y 
N e w C a s t l e , I n d i a n a 

W e h a v e a u d i t e d , i n a c c o r d a n c e w i t h t h e a u d i t i n g s t a n d a r d s g e n e r a l l y a c c e p t e d i n t h e U n i t e d S t a t e s o f A m e r i c a a n d t h e 
s t a n d a r d s a p p l i c a b l e t o financial a u d i t s c o n t a i n e d i n Government Auditing Standards, i s s u e d b y t h e C o m p t r o l l e r G e n e r a l 
o f t h e U n i t e d S t a t e s , t h e financial s t a t e m e n t s o f t h e N e w C a s t l e H o u s i n g A u t h o r i t y , I n d i a n a , ( A u t h o r i t y ) , as o f a n d f o r 
t h e y e a r e n d e d J u n e 3 0 , 2 0 1 3 , a n d t h e r e l a t e d n o t e s t o t h e financial s t a t e m e n t s , w h i c h c o l l e c t i v e l y c o m p r i s e N e w C a s t l e 
H o u s i n g A u t h o r i t y ' s b a s i c financial s t a t e m e n t s , a n d h a v e i s s u e d o u r r e p o r t t h e r e o n d a t e d N o v e m b e r 7 , 2 0 1 3 . 

I n t e r n a l C o n t r o l O v e r F i n a n c i a l R e p o r t i n g 

I n p l a n n i n g a n d p e r f o r m i n g o u r a u d i t o f t h e financial s t a t e m e n t s , w e c o n s i d e r e d t h e N e w C a s t l e H o u s i n g A u t h o r i t y ' s 
i n t e r n a l c o n t r o l o v e r financial r e p o r t i n g ( i n t e r n a l c o n t r o l ) t o d e t e r m i n e t h e a u d i t p r o c e d u r e s t h a t a r e a p p r o p r i a t e i n t h e 
c i r c u m s t a n c e s f o r t h e p u r p o s e o f e x p r e s s i n g o u r o p i n i o n s o n t h e financial s t a t e m e n t s , b u t n o t f o r t h e p u r p o s e o f 
e x p r e s s i n g a n o p i n i o n o n t h e e f f e c t i v e n e s s o f t h e N e w C a s t l e H o u s i n g A u t h o r i t y ' s i n t e r n a l c o n t r o l . A c c o r d i n g l y , w e d o 
n o t e x p r e s s a n o p i n i o n o n t h e e f f e c t i v e n e s s o f t h e N e w C a s t l e H o u s i n g A u t h o r i t y ' s i n t e r n a l c o n t r o l . 

A deficiency in internal control e x i s t s w h e n t h e d e s i g n o r o p e r a t i o n o f a c o n t r o l d o e s n o t a l l o w m a n a g e m e n t o r 
e m p l o y e e s , i n t h e n o r m a l c o u r s e o f p e r f o r m i n g t h e i r a s s i g n e d f i i n c t i o n s , t o p r e v e n t , o r d e t e c t a n d c o r r e c t m i s s t a t e m e n t s 
o n a t i m e l y b a s i s . A material weakness i s a d e f i c i e n c y , o r c o m b i n a t i o n o f d e f i c i e n c i e s , i n i n t e r n a l c o n t r o l , s u c h t h a t t h e r e 
i s a r e a s o n a b l e p o s s i b i l i t y t h a t a m a t e r i a l m i s s t a t e m e n t o f t h e A u t h o r i t y ' s financial s t a t e m e n t s w i l l n o t b e p r e v e n t e d , o r 
d e t e c t e d a n d c o r r e c t e d o n a t i m e l y b a s i s . A significant deficiency i s a d e f i c i e n c y , o r a c o m b i n a t i o n o f d e f i c i e n c i e s , i n 
i n t e r n a l c o n t r o l t h a t i s l e s s s e v e r e t h a n a m a t e r i a l w e a k n e s s , y e t i m p o r t a n t e n o u g h t o m e r i t a t t e n t i o n b y t h o s e c h a r g e d 
vAxh g o v e r n a n c e . 

O u r c o n s i d e r a t i o n o f i n t e r n a l c o n t r o l w a s f o r t h e l i m i t e d p u r p o s e d e s c r i b e d i n t h e first p a r a g r a p h o f t h i s s e c t i o n a n d w a s 
n o t d e s i g n e d t o i d e n t i f y a l l d e f i c i e n c i e s i n i n t e r n a l c o n t r o l t h a t m i g h t b e m a t e r i a l w e a k n e s s e s o r s i g n i f i c a n t d e f i c i e n c i e s . 
G i v e n t h e s e l i m i t a t i o n s , d u r i n g o u r a u d i t w e d i d n o t i d e n t i f y a n y d e f i c i e n c i e s i n i n t e r n a ! c o n t r o l t h a t w e c o n s i d e r t o b e 
m a t e r i a l w e a k n e s s e s . H o w e v e r , m a t e r i a l w e a k n e s s e s m a y e x i s t t h a t h a v e n o t b e e n i d e n t i f i e d . 

C o m p l i a n c e a n d O t h e r M a t t e r s 

A s p a r t o f o b t a i n i n g r e a s o n a b l e a s s u r a n c e a b o u t w h e t h e r t h e N e w C a s t l e H o u s i n g A u t h o r i t y ' s f m a n c i a l s t a t e m e n t s a r e 
f r e e f r o m m a t e r i a l m i s s t a t e m e n t , w e p e r f o r m e d t e s t s o f i t s c o m p l i a n c e w i t h c e r t a i n p r o v i s i o n s o f l a w s , r e g u l a t i o n s , 
c o n t r a c t s , a n d g r a n t a g r e e m e n t s , n o n c o m p l i a n c e w i t h w h i c h c o u l d h a v e a d i r e c t a n d m a t e r i a l e f f e c t o n t h e d e t e r m i n a t i o n 
o f financial s t a t e m e n t a m o u n t s . H o w e v e r , p r o v i d i n g a n o p i n i o n o n c o m p l i a n c e w i t h t h o s e p r o v i s i o n s w a s n o t a n o b j e c t i v e 
o f o u r a u d i t , a n d a c c o r d i n g l y , w e d o n o t e x p r e s s s u c h a n o p i n i o n . T h e r e s u l t s o f o u r t e s t s d i s c l o s e d n o i n s t a n c e s o f 
n o n c o m p l i a n c e o r o t h e r m a t t e r s t h a t a r e r e q u i r e d t o b e r e p o r t e d u n d e r Government Auditing Standards. 
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S a i l o r 
K h a n & C o . L L C 

P u r p o s e o f t h i s R e p o r t 

T h e p u r p o s e o f t h i s r e p o r t i s s o l e l y t o d e s c r i b e t h e s c o p e o f o u r t e s t i n g o f i n t e r n a l c o n t r o l a n d c o m p l i a n c e a n d t h e r e s u l t s 
o f t h a t t e s t i n g , a n d n o t t o p r o v i d e a n o p i n i o n o n t h e e f f e c t i v e n e s s o f t h e A u t h o r i t y ' s i n t e r n a l c o n t r o l o r o n c o m p l i a n c e . 
T h i s r e p o r t i s a n i n t e g r a l p a r t o f a n a u d i t p e r f o r m e d i n a c c o r d a n c e w i t h Government Auditing Standards i n c o n s i d e r i n g 
t h e A u t h o r i t y ' s i n t e r n a l c o n t r o l a n d c o m p l i a n c e . A c c o r d i n g l y , t h i s c o m m u n i c a t i o n i s n o t s u i t a b l e f o r a n y o t h e r p u r p o s e . 

S a i l o r , K h a n & C o . L L C 
N o v e m b e r ? , 2 0 1 3 

- 2 -



S a i l o r C e r t i f i e d P u b l i c A c c o u n t a n t s 

K h a n & C o . L L C 

I n d e p e n d e n t A u d i t o r ' s R e p o r t o n C o m p l i a n c e F o r E a c h M a j o r F e d e r a l P r o g r a m ; 
R e p o r t o n I n t e r n a l C o n t r o l o v e r C o m p l i a n c e R e q u i r e d b y O M B C i r c u l a r A - 1 3 3 

B o a r d o f C o m m i s s i o n e r s 
N e w C a s t l e H o u s i n g A u t h o r i t y 
N e w C a s t l e , I n d i a n a 

R e p o r t o n C o m p l i a n c e f o r E a c h M a j o r F e d e r a l P r o g r a m 

W e h a v e a u d i t e d t h e N e w C a s t l e H o u s i n g A u t h o r i t y , I n d i a n a ' s c o m p H a n c e w i t h t h e t y p e s o f c o m p l i a n c e r e q u i r e m e n t s 
d e s c r i b e d i n t h e OMB Circular A-133 Compliance Supplement, t h a t c o u l d h a v e a d i r e c t a n d m a t e r i a l e f f e c t o n e a c h o f 
t h e N e w C a s t l e H o u s i n g A u t h o r i t y ' s m a j o r f e d e r a l p r o g r a m s f o r t h e y e a r e n d e d J u n e 3 0 , 2 0 1 3 . T h e N e w C a s t l e H o u s i n g 
A u t h o r i t y ' s m a j o r f e d e r a l p r o g r a m s a r e i d e n t i f i e d i n t h e s u m m a r y o f a u d i t o r ' s r e s u l t s s e c t i o n o f t h e a c c o m p a n y i n g 
s c h e d u l e o f findings a n d q u e s t i o n e d c o s t s . 

M a n a g e m e n t ' s R e s p o n s i b i l i t y 

M a n a g e m e n t i s r e s p o n s i b l e f o r c o m p l i a n c e w i t h t h e r e q u i r e m e n t s o f l a w s , r e g u l a t i o n s , c o n t r a c t s a n d g r a n t s a p p l i c a b l e 
t o i t s f e d e r a l p r o g r a m s . 

A u d i t o r ' s R e s p o n s i b i l i t y 

O u r r e s p o n s i b i l i t y i s t o e x p r e s s a n o p i n i o n o n c o m p l i a n c e f o r e a c h o f t h e N e w C a s t l e H o u s i n g A u t h o r i t y ' s m a j o r f e d e r a l 
p r o g r a m s b a s e d o n o u r a u d i t o f t h e t y p e s o f c o m p l i a n c e r e q u i r e m e n t s r e f e r r e d t o a b o v e . W e c o n d u c t e d o u r a u d i t o f 
c o m p l i a n c e i n a c c o r d a n c e w i t h a u d i t i n g s t a n d a r d s g e n e r a l l y a c c e p t e d i n t h e U n i t e d S t a t e s o f A m e r i c a ; t h e s t a n d a r d s 
a p p l i c a b l e t o financial a u d i t s c o n t a i n e d i n Government Auditing Standards, i s s u e d b y t h e C o m p t r o l l e r G e n e r a l o f t h e 
U n i t e d S t a t e s ; a n d OMB Circular A-133, Audits of States. Local Governments, and Non-Profit Organizations. T h o s e 
s t a n d a r d s a n d O M B C i r c u l a r A - 1 3 3 r e q u i r e t h a t w e p l a n a n d p e r f o r m t h e a u d i t t o o b t a i n r e a s o n a b l e a s s u r a n c e a b o u t 
w h e t h e r n o n c o m p l i a n c e w i t h t h e t y p e s o f c o m p l i a n c e r e q u i r e m e n t s r e f e r r e d t o a b o v e t h a t c o u l d h a v e a d i r e c t a n d 
m a t e r i a l e f f e c t o n t h e m a j o r f e d e r a l p r o g r a m s o c c u r r e d . A n a u d i t i n c l u d e s e x a m i n i n g , o n a t e s t b a s i s , e v i d e n c e a b o u t 
t h e N e w C a s t l e H o u s i n g A u t h o r i t y ' s c o m p l i a n c e w i t h t h o s e r e q u i r e m e n t s a n d p e r f o r m i n g s u c h o t h e r p r o c e d u r e s a s w e 
c o n s i d e r e d n e c e s s a r y i n t h e c i r c u m s t a n c e s . 

W e b e l i e v e t h a t o u r a u d i t p r o v i d e s a r e a s o n a b l e b a s i s f o r o u r o p i n i o n o n c o m p l i a n c e w i t h e a c h m a j o r p r o g r a m . H o w e v e r , 
o i u - a u d i t d o e s n o t p r o v i d e a l e g a l d e t e r m i n a t i o n o f t h e N e w C a s t l e H o u s i n g A u t h o r i t y ' s c o m p l i a n c e . 

O p i n i o n o n E a c h M a j o r F e d e r a l P r o g r a m 

I n o u r o p i n i o n , t h e N e w C a s t l e H o u s i n g A u t h o r i t y c o m p l i e d , i n a l l m a t e r i a l r e s p e c t s , w i t h t h e t y p e s o f c o m p l i a n c e 
r e q u i r e m e n t s r e f e r r e d t o a b o v e t h a t c o u l d h a v e a d i r e c t a n d m a t e r i a l e f f e c t o n e a c h o f i t s m a j o r F e d e r a l p r o g r a m s 
i d e n t i f i e d a b o v e f o r t h e y e a r e n d e d J u n e 3 0 , 2 0 1 3 . 
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S a i l o r 
K h a n & C o . L L C 

R e p o r t o n I n t e r n a l C o n t r o l O v e r C o m p l i a n c e 

M a n a g e m e n t o f t h e N e w C a s t l e H o u s i n g A u t h o r i t y i s r e s p o n s i b l e f o r e s t a b l i s h i n g a n d m a i n t a i n i n g e f f e c t i v e i n t e r n a l 
c o n t r o l o v e r c o m p l i a n c e w i t h t h e t y p e s o f c o m p l i a n c e r e q u i r e m e n t s r e f e r r e d t o a b o v e . I n p l a n n i n g a n d p e r f o r m i n g o u r 
a u d i t o f c o m p l i a n c e , w e c o n s i d e r e d t h e N e w C a s t l e H o u s i n g A u t h o r i t y ' s i n t e r n a l c o n t r o l o v e r c o m p l i a n c e w i t h t h e t y p e s 
o f r e q u i r e m e n t s t h a t c o u l d h a v e a d i r e c t a n d m a t e r i a l e f f e c t o n e a c h m a j o r f e d e r a l p r o g r a m t o d e t e r m i n e t h e a u d i t i n g 
p r o c e d u r e s t h a t a r e a p p r o p r i a t e i n t h e c i r c u m s t a n c e s f o r t h e p u r p o s e o f e x p r e s s i n g a n o p i n i o n o n c o m p l i a n c e f o r e a c h 
m a j o r f e d e r a l p r o g r a m a n d t o t e s t a n d r e p o r t o n i n t e r n a l c o n t r o l o v e r c o m p l i a n c e i n a c c o r d a n c e w i t h t h e OMB Circular 
A-133, b u t n o t f o r t h e p u r p o s e o f e x p r e s s i n g a n o p i n i o n o n t h e e f f e c t i v e n e s s o f i n t e r n a l c o n t r o l o v e r c o m p l i a n c e . 
A c c o r d i n g l y , w e d o n o t e x p r e s s a n o p i n i o n o n t h e e f f e c t i v e n e s s o f t h e N e w C a s t l e H o u s i n g A u t h o r i t y ' s i n t e r n a l c o n t r o l 
o v e r c o m p l i a n c e . 

A deficiency in internal control over compliance e x i s t s w h e n t h e d e s i g n o r o p e r a t i o n o f a c o n t r o l o v e r c o m p l i a n c e d o e s 
n o t a l l o w m a n a g e m e n t o r e m p l o y e e s , i n t h e n o r m a l c o u r s e o f p e r f o r m i n g t h e i r a s s i g n e d f u n c t i o n s , t o p r e v e n t , o r d e t e c t 
a n d c o r r e c t , n o n c o m p l i a n c e w i t h a t y p e o f c o m p l i a n c e r e q u i r e m e n t s o f a f e d e r a l p r o g r a m o n a t i m e l y b a s i s . A material 
weakness in internal control over compliance i s a d e f i c i e n c y , o r c o m b i n a t i o n o f d e f i c i e n c i e s , i n i n t e r n a l c o n t r o l o v e r 
c o m p l i a n c e , s u c h t h a t t h e r e i s a r e a s o n a b l e p o s s i b i l i t y t h a t m a t e r i a l n o n c o m p l i a n c e w i t h a t y p e o f c o m p l i a n c e r e q u i r e m e n t 
w i l l n o t b e / p r e v e n t e d , o r d e t e c t e d a n d c o r r e c t e d , o n a t i m e l y b a s i s . A significant deficiency in internal control over 
compliance i s a d e f i c i e n c y , o r c o m b i n a t i o n o f d e f i c i e n c i e s , i n i n t e r n a l c o n t r o l o v e r c o m p l i a n c e w i t h a t y p e o f c o m p l i a n c e 
r e q u i r e m e n t o f a f e d e r a l p r o g r a m t h a t i s l e s s s e v e r e t h a n a m a t e r i a l w e a k n e s s i n i n t e r n a l c o n t r o l o v e r c o m p l i a n c e , y e t 
i m p o r t a n t e n o u g h t o m e r i t t h e a t t e n t i o n b y t h o s e c h a r g e d w i t h g o v e r n a n c e . 

O u r c o n s i d e r a t i o n o f i n t e r n a l c o n t r o l o v e r c o m p l i a n c e w a s f o r t h e l i m i t e d p u r p o s e d e s c r i b e d i n t h e first p a r a g r a p h o f t h i s 
s e c t i o n a n d w a s n o t d e s i g n e d t o i d e n t i f y a l l d e f i c i e n c i e s i n i n t e r n a l c o n t r o l o v e r c o m p l i a n c e t h a t m i g h t b e material 
weaknesses or significant deficiencies. W e d i d n o t i d e n t i f y a n y d e f i c i e n c i e s i n i n t e r n a l c o n t r o l o v e r c o m p l i a n c e t h a t w e 
c o n s i d e r t o b e material weaknesses, a s d e f i n e d a b o v e . H o w e v e r , m a t e r i a l w e a k n e s s e s m a y e x i s t t h a t h a v e n o t b e e n 
i d e n t i f i e d . 

T h e p u r p o s e o f t h i s r e p o r t o n i n t e r n a l c o n t r o l o v e r c o m p l i a n c e i s s o l e l y t o d e s c r i b e t h e s c o p e o f o u r t e s t i n g o f i n t e r n a l 
c o n t r o l o v e r c o m p l i a n c e a n d t h e r e s u l t s o f o u r t e s t i n g b a s e d o n t h e r e q u i r e m e n t s of OMB Circular A-133. A c c o r d i n g l y , 
t h i s r e p o r t i s n o t s u i t a b l e f o r a n y o t h e r p u r p o s e . 

S a i l o r , K h a n & C o . L L C 
N o v e m b e r ? , 2 0 1 3 
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N e w C a s t l e , I n d i a n a 

S I G N I F I C A N T D E F I C I E N C I E S C O M M U N I C A T E D I N P R I O R Y E A R S 

J u n e 3 0 , 2 0 1 3 

T h e p r i o r a u d i t r e p o r t f o r t h e y e a r e n d e d J u n e 3 0 , 2 0 1 2 c o n t a i n e d n o s i g n i f i c a n t d e f i c i e n c i e s . 
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N E W C A S T L E H O U S I N G A U T H O R I T Y 

N e w C a s t l e , I n d i a n a 

S C H E D U L E O F F I N D I N G S A N D Q U E S T I O N E D C O S T S 

J u n e 3 0 , 2 0 1 3 

S E C T I O N I - S U M M A R Y O F A U D I T O R R E S U L T S 

F i n a n c i a l S t a t e m e n t : 

T y p e o f a u d i t o r ' s r e p o r t i s s u e d : 

I n t e r n a l c o n t r o l o v e r financial r e p o r t i n g ; 

M a t e r i a l w e a k n e s s { e s ) i d e n t i f i e d ? 
S i g n i f i c a n t d e f i c i e n c y ( i e s ) i d e n t i f i e d t h a t a r e n o t 
c o n s i d e r e d t o b e m a t e r i a l w e a k n e s s e s ? 

N o n c o m p l i a n c e m a t e r i a ! t o financial s t a t e m e n t s n o t e d ? 

I s a " g o i n g c o n c e r n " e x p l a n a t o r y p a r a g r a p h i n c l u d e d i n a u d i t r e p o r t ? 

F e d e r a l A w a r d s : 

I n t e r n a ! c o n t r o l o v e r m a j o r p r o g r a m s : 

M a t e r i a ! w e a k n e s s ( e s ) i d e n t i f i e d ? 
S i g n i f i c a n t d e f i c i e n c y ( i e s ) i d e n t i f i e d t h a t a r e n o t 
c o n s i d e r e d t o b e m a t e r i a l w e a k n e s s e s ? 

T y p e o f a u d i t o r ' s r e p o r t i s s u e d o n c o m p l i a n c e f o r m a j o r p r o g r a m s : 

A n y a u d i t findings d i s c l o s e d t h a t a r e r e q u i r e d t o b e r e p o r t e d 
i n a c c o r d a n c e w i t h s e c t i o n 5 1 0 ( a ) o n C i r c u l a r A - 1 3 3 ? 

I d e n t i f i c a t i o n o f m a j o r p r o g r a m s : 

C F D A 

N u m b e r ( s ) N a m e o f F e d e r a l P r o g r a m 

1 4 - 8 7 1 S e c t i o n 8 H o u s i n g C h o i c e V o u c h e r s 

D o l l a r t h r e s h o l d u s e d t o d i s t i n g u i s h b e t w e e n 
t y p e A a n d t y p e B p r o g r a m s : 

A u d i t e e q u a l i f i e d a s l o w - r i s k a u d i t e e ? 

U n q u a l i f i e d 

N o 

N o n e r e p o r t e d 

N o 

N o 

N o 

N o n e r e p o r t e d 

U n q u a l i f i e d 

N o 

$ 3 0 0 , 0 0 0 

Y e s 
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N e w C a s t l e , I n d i a n a 

S C H E D U L E O F F I N D I N G S A N D Q U E S T I O N E D C O S T S ( C O N T I N U E D ) 

J u n e 3 0 . 2 0 1 3 

S E C T I O N I I - F I N A N C I A L S T A T E M E N T F I N D I N G S 

T h e c u r r e n t a u d i t r e p o r t f o r t h e y e a r e n d e d J u n e 3 0 , 2 0 1 3 d i s c l o s e d n o F i n a n c i a l S t a t e m e n t a u d i t findings. 

S E C T I O N I I I - F E D E R A L A W A R D F I N D I N G S 

T h e c u r r e n t a u d i t r e p o r t f o r t h e y e a r e n d e d J u n e 3 0 , 2 0 1 3 d i s c l o s e d n o F e d e r a l A w a r d s a u d i t findings. 

A C T I O N P L A N 

T h e c u r r e n t a u d i t r e p o r t f o r t h e y e a r e n d e d J u n e 3 0 , 2 0 1 3 d i s c l o s e d n o a u d i t findings a n d c o n s e q u e n t l y t h e r e i s n o a c t i o n 
p l a n . 

Q U E S T I O N E D C O S T S 

N o n e 
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