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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Alos Accionistas de Grupo Isolux Corsan, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Grupo Isolux Corsén, S.A. (Ia Sociedad
dominante) y sociedades dependientes (el Grupo) que comprenden el balance consolidado al 31
de diciembre de 2010, 1a cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de ingresos y
gastos reconocidos consolidado, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el
estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria consolidada correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha. Como se indica en la Nota 2.1 de la memoria consolidada
adjunta, los Administradores de la Sociedad dominante son responsables de la formulacién de
las cuentas anuales consolidadas del Grupo, de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, adoptadas por la Unién Europea, y demés disposiciones del marco
normativo de informacién financiera aplicable al Grupo. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, hasada en el trabajo

l‘* realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente
i en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, dela

evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y Ia evaluacidn de si su presentacién,
- los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas estan de acuerdo con
{ el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion.

2. En nuestra aopinidn, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2010 adjuntas expresan, en
) todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion
financiera consolidada de Grupo Isclux Corsén, S.A. y sociedades dependientes al 31 de
dieiembre de 2010 asi como de los resultados consolidados de sus operaciones y de sus flujos de
efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la
Unién Europea, y demés disposiciones del marco normativo de informacién financiera que
resultan de aplicaci6n.

['»_ 3. El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2010 contiene las explicaciones que los

; Administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacién de Grupo
Isolux Corsan, S.A. y sociedades dependientes, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que
la informacién contable que contiene el citado informe de gestion consolidado concuerda con la
de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2010. Nuestro trabajo como auditores se limita
a la verificacion del informe de gestion consolidado con el alcance mencionado en este mismo
pérrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de Grupo Isolux Corsén, S.A. y sociedades dependientes.
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Socio — Auditor de Cuentas
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE GRUPO ISOLUX CORSAN, S.A. Y

SOCIEDADES DEPENDIENTES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO
(En miles de euros)

3tde 31 de
diciembre de diciembre de 1 de enero
Nota 2010 2009 de 2009
ACTIVOS
Acflvos no corrientes
Inmovilizado material 6 203.834 216.534 238.784
Fondo de comercio 71 487.114 486.192 436.662
Activos intangibles 7.2 66.509 54.209 64 937
Activos intangibles asignados a proyectos 8.1 1.400.922 1.393.672 659.864
Otro inmovilizado asignado a proyectos §.2 252.201 278.548 274.400
Inversiones en sociedades puesta en equivalencia 9 178.996 57.059 57.837
~ Inversiones financieras 10 11.512 143.006 101.6846
Clientes y otras cuentas a cobrar 12 69.093 63.357 27.772
Activos por impuestos diferidos 20 115.886 61.740 41.537
Instrumentos financieros derivados 11 4.287 2.675 4.751
2.790.354 2.756.992  1.958.490
Activos corrientes
Existencias i 13 427.860 357.784 333.525
Clientes y otras cuentas a cobrar 12 1.941.875 1.665.435 1.489.444
Instrumentos financieros derivados 11 4.710 1.634 5417
Activos financieros a valor razonable con carmbios'en
resultados 14.2 2.300 504 210.771
Efectivo y equivalentes al efectivo 14.1 8937.565 420.778 287.469
3.314.300 2.436.135 2.326.626
Total activos ‘ 6.104.654 5.193.127 4.285.116

Las notas 1 a 39 de la memoria y los Anexos [ a IV son parte integrante de estas cuentas

anuales consolidadas.
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE GRUPO ISOLUX CORSAN, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO
(En miles de euros)

3 de 3Mde
diciembre diciembre de 1 de enero
Nota de 2010 2009 de 2009
PATRIMONIO NETO
Capital y reservas atribuibles a los accionistas de la
Sociedad
Capital sociaf 15 17.483 17.463 17.463
Prima de emision 15 469.163 469.763 470.634
Reserva legal 15 8.207 5.850 3.493
Reserva de cobertura 1 {36.316} {13.663) (13.956)
Diferencias acumuladas de conversion 16 38.119 10.492 (53.388)
Ganancias acumuladas 17 199.710 183.088 199.229
_ 696.346 672.993 623.476

Intereses minoritarios 17 74.728 52.457 21.503
Total patrimonio neto 771.074 725.450 644979
PASIVOS
Pasivos no corrientes
Deudas con entidades de crédito 19 877.564 691.061 703.690
Financiacién de proyectos 8.3 1.012.530 828.335 534.407
Instrumentos financieros derivados 11 47.647 20.562 27.811
Pasivos por impuestos diferidos 20 66.752 55.035 54183
Provisiones para otros pasivos y gastos . 211 47.167 49.883 33.983
Ctras cuentas a pagar 18 41.028 219.412 54.826

2.092.688 1.864.288 1.408.900
Pasivos corrientes
Deudas con entidades de crédito 19 372.804 216.894 " 144,139
Financiaciéon de proyectos 8.3 222 480 141.735 151.096
Proveedores y ofras cuentas a pagar 18 2.569.171 2.191.878 1.875.643
Pasivos por impuesto corriente 21.779 11.713 20.138
Instrumentos financieros derivados 11 12.559 6.200 6.637
Provisiones para otros pasivos y gastos 21.2 52.0909 34.969 33.584

3.240.892 2.603.389 2.231.237
Total pasivos 5.333.580 4.467.677 3.640.137
Total patrimonio neto y pasives 6.104.654 5.193.127 4.285.116

Las notas 1 a 39 de la memoria y los Anexos | a IV san parte integrante de estas cuentas

anuales consolidadas.

R




i

1 e

) % ISOLUX CORSAN .

d ’ CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE GRUPO ISOLUX CORSAN, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

[‘ GUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA
{En miles de euros)

l?; Ejercicio finalizado a 31 de

: diciembre

Nota 2010 2009

j’_ Total ingresos de explotacién 3.239.786 3.018.540

’ Cifra de negocios 22 3.188.740 2.859.162

- Otros ingresos de explotacidn 24 44.995 56.044

| Variacian de existencias 5.034 (19.133})

' Trabajos realizados por el Grupo para su inmovilizado 1.017 22467
Total gastos de explotacidn (3.032.084) {2.834.436)

ﬂ Consumo y otros gastos externos 23 (1.864.095) (1.771.669)

- Gasto por prestaciones a los empleados 25 (379.270) (355.659)
Amaortizacion y cargos por pérdidas por deterioro de valor 67y8 . (86.692) (65.058)

o Variacién de provisiones de trafico (16.804) {6.515)

H Ofros gastos de explotacion 24 {685.223) (635.535)
Resultado de explotacion 207.702 184.104

H Gastos financieros 27 (171.743) (139.949)

) Ingresos financieros 27 56.022 34.333
Resultado financiero neto 27 {115.721) (105.616)

[ Participacion en el resultado de sociedades puesta en

} } equivalencia , 9 (7.072) (12.012)
Resultado antes de impuestos 84.909 66.476

- Impuesto sobre las ganancias 28 (20.949) (10.296)

U Resultado del gjercicio o 63.960 56.180
Atribuible a:

Accionistas de la Sociedad 63.155 60.904

]';‘ J Intereses minoritarios 17 805 {(4.724)

63.960 56.180.

Ganancias por accidn atribuibles a los accionistas dela
Sociedad durante el gjercicio — Basicas y diluidas (Euros por

accion) 29 0,72 0,70

H Las notas 1 a 39 de la memoria y los Anexos | a IV son parte integrante de estas cuentas
anuales consolidadas.
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE GRUPO ISOLUX CORSAN, S.A. Y

SOCIEDADES DEPENDIENTES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

ESTADO DEL RESULTADC GLOBAL CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE A LOS

EJERCICIOS FINALIZADQS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009 (En miles de euros)

Ejercicio finalizado a

31 de diciembre

Nota 2010 2009

Beneficio/{Pérdida) del ejercicio 63.960 56.180
Otro resultado global: _

Variacién por la conversion de Estados Financieros en el

extranjero 16 34.818 62.221
Variacién del valor razonable coberturas de flujos de efectivo 11 (54.609)  (13.240)
- Efecto impositivo _ 20 16.245 3.130
Traspaso a resultados cobertura de flujos de efectivo 1 21.852 14.740
- Efecto impositiva ’ 20 {6.545) (4.351)
Cobertura neta de flujos de efectivo {23.957) 279
Resuitado glohal total del afio atribuible a: 74,822 118.680
Accionistas de la Sociedad Dominante 68.129 125.077
Intereses minoritarios 6.693 (6.397)

Las notas 1 a 39 de la memoria y los Anexos | a IV son parte integrante de estas cuentas

anuales consolidadas.
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE GRUPO ISOLUX CORSAN, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

{En miles de Euros)

Flujos de efectivo de actividades de explotacién
Resultado del ejercicio antes de impuestos
Ajustes de:
- Amortizacién y cargos por pérdidas por deterioro de vaior
- Variacién de provisiones de trafico
- Beneficio en la venta de inmovilizado material asignado a proyectos
- Participacién en el resultado de seciedades puesta en equivalencia
- Resultado financiero neto
Subtotal
Variaciones en el capital circulante:
- Existencias
- Clientes y otras cuentas a cobrar
- Activos financieros a valor razonable con cambios en resuitados
- Proveedores y otras cuentas a pagar
- Provisiones para olros pasivos y gastes
- Otras cuentas a cobrar y a pagar no corrientes
- Otras variaciones
Efective genorado por las operaciones
- Impuestos pagados .
Efective neto generado por actividades de explotacién

Flujos de efectivo de actividades de inversidn

- Adquisicién dependiente, neta de efectivo adquirido

- Adquisicion de inmovilizade materiat y de activos intangibles

- Ingresos por venta de inmovilizado material y activos intangibles

- Adquisicién de inmovilizade asignado a proyectos

- ingresos por venta de inmovilizado asignado a proyectos

- Adquisicién de inv. en sociedades puesta en equiv. & Inversiones financieras
- Variacién neta de otras cuentas a cobrar

- Intereses recibidos y otros ingresos financieros

Efectivo neto utilizado en actividades de inversidn

Flujos de efectivo de actividades de financiacidn

- Ingresos de Deudas con entidades de crédito

- Reembolsos de Deudas con entidades de credito

- Ingresos de Financiacion de proyectos

- Reembolsos de Financiacidn de proyectos

- Intereses pagados ‘

- Dividendos pagados

Efectivo neto generado por / (utilizado en) actividades de financiacidn

Variaclén neta de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio
Diferencias de cambio incluidas en la variacidn neta del ejercicio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio

Las notas 1 a 39 de la memoria y los Anexos | a IV son parte integrante de estas cuentas

anuales consolidadas.

Ejercicio finalizado el 31 de

diciembre

Notas 2010 2009
84.909 66,477
6,7y8 86.692 65.063
16.804 8.515
24 (26.562) -
9 7.072 12.012
27 115.721 105616
199.727 189.206
(79.893) 41929
{306.058) (49.666)
(1.796) 210.267
318.774 264170
14,139 {3.580)
- (18.581})
{4.303) {2.374)
225.499 697.348
(16.987) (25.458)
208.502 672,390
- 2213
(46.615) (46.260)
1.415 -
(506.019) (412.085)
256.535 -
(1.374) (95.666)
{6.061) (70.523)
_2.002 32.159
{300.117) {590.162)
467.030 183.225
{124.616) {144.139)
505.863 279.923
(58.037) (80.141)
(161.718) {137.251)
(24.000) (49.769)
604.522 51.848
512.907 134.076
420.778 287.469
3.870 (767}
14.1 937.555 420.778
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE GRUPOQ ISOLUX CORSAN, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
{En miles de Euros)

1. Informacion general

GRUPO I1SOLUX CORSAN, S.A. (en adelante la Sociedad) es una sociedad que al cierre del 2010 cuenta
con un grupo (en adelante el Grupo), formado por: Grupo Isolux Corsén, S.A., sociedad dominante, sus
dependientes y asociadas. Adicionalmente, el Grupo participa conjuntamente con otras entidades o participes
en negocios conjuntos ¥ uniones temporales de empresas (en adelante UTEs). Los Anexos |, ll, Iy IV a
estas notas recogen informacién adicional respecto de las entidades incluidas en el perimetro -de
consalidacién. Las empresas del Grupo poseen participaciones inferiores al 20% del capital en otras
entidades sobre las que no tienen influencia significativa, a excepcién de lo que se explica en lanota 9. El
Grupo tiene sus principales actividades y ventas en Espafia y Latinoamérica y se encuentra en fase de
expansion en diversos paises de Asia, Africa y Norteamérica.

A efectos de [a preparacion de las cuentas anuales consolidadas, se entiende que existe un grupo cuando la
dominante fiene una o méas entidades dependientes, siendo éstas aquellas sobre las que la dominante tiene
el control, bien de forma directa o indirecta. Los principios aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales
consolidadas del Grupo, asi como el perimetro de consclidacion se detallan en la Nota 2.2

£n el Anexo | a estas notas se desglosan los datos de identificacion de las sociedades dependientes incluidas
en el perimetro de consolidacién por el método de integracion global.

En el Anexo Ii a estas nolas se desglosan los datos de identificacién de las entidades asociadas incluidas en
el perimetro de consolidacion por el método de participacidn.

En el Anexo lll a estas notas se desglosan los datos de identificacién de los negocios conjuntos incluidas en
el perimetro de consolidacién por el método de integracion proporcional.

Por ofra parte, tanto la Sociedad dominante como ciertas sociedades dependientes participan en UTEs,
siendo incluidas en las sociedades respectivas las cifras correspondientes a las UTEs a través de la
integracién proporcional de los saldos de activos, pasivos, ingresos y gastos. En el Anexo IV se incluye un
detalle de ias UTEs en las que participan las socledades del Grupo.

Las variaciones en ei perimetro de consolidacion ccurridas durante el ejercicio 2010 responden a lo siguiente:

» Creacién de las siguientes sociedades: Isolux Corsén Concesiones de México, S.A. de C.V., Isolux
Corsan Energy Cyprus Limited, 1solux Corsan Power Concessions India Private Limited, Mainpuri
Power Transmission Private Limited, Isolux Corsan Concessions India Privated Limited, Soma Isolux
Varanasi Aurangabad Tollway Private Limited, Isclux Soma and Unitech JV, Isolux Corsan Brasilefia
de Infraestructuras, S.L., ICl Soma JV, Carreteras Centrales de Argentina, S.A., Wett Holdings LLC.,
Eclesur, S.A., Empresa Concesicnaria Lineas Eléctricas del Sur, S.A., [solux Corsén Renovables,
S.A , Isolux Corsan Panama, S.A., Hixam Gestion de Aparcamientos Ill, S.L., Isolux Corsén Arabia
Saudi, LLC e Isclux Corsan Gulf, LLC.

= Compra de ias siguientes sociedades: AB Alternative Investment, B.V., ICC Sandpiper, B.V., Isclux
Corsan Participaciones de Infraestructura Ltda., Isolux Corsén Participaciones en Viabahia Ltda.

=  |ncremento de participacion del 70% al 80,7% en Infinita Renovables, S.A.

= Disminucidn de participacién del 100% al 70% en Luxeol S.L. y del 75% al 55% en Viabahia
Concessionaria de Rodovias, S.A.

= Venta de los negocios conjuntos en Brasil (ver nota 8.1) , venta de las participadas Infinita
Renovables Patagonia S.A. y Aparcamientos IC Gomez Ulla, S.L.

« Asimismo, la sociedad Isolux de México, S.A. de C.V. ha abscrbido a la sociedad Isolux Corsén

Construccion S.A de C.V. durante el ejercicio (ambas pertenecian al perimetro de consolidacién en
2009).
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Las variaciones en el perimetro de consolidacién ocurridas durante el ejercicio 2009 responden a lo siguiente:

. Creacion de las siguientes sociedades: Grupo Isolux Corsdn Concesiones, S.A., Isalux ingenieria USA
LLC, Isolux Corsan Cyprus Limited, Sociedad Concesionaria Zona 8-A., S.A, Edlica Isolcor, S.L.,
Parque Edlico Cova da Serpe H, S.L., Vias Administracion y Logistica, S.A. de C.V., Viabahia
Concessionaria de Rodovias, S.A., lcceniux Corp., isolux Corsan Concessions Cyprus Limited, Isolux
Corsan NH1 Cyprus Limited, Aparcamientos IC Eiche, S.L., Inversiones Blumen, S.L., Lineas de
Comahue Cuyo, S.A., Aparcamientos Los Bandos Safamanca, S.i., Soma Isolux Surat Hazira Tollway
PVT, LTD., Soma Isolux Kishangarh-Ajmer-Beawar Tollway PVT.LTD, Isolux Corsan India & Soma
Enterprises Limited, Indra Isolux de México S.A de C.V., Construcciones ¢ Instalaciones del Noreste
S.A. de C.V. y Wind Energy Transmission Texas, LLC.

. Compra de las siguientes sociedades: Agua Limpia Paulista, $.A. (40%}), Inlegracao Electrica Norte e
Nordeste, S.A, (50%) y Global Vambru, S.L. :

. Incremento de participacion del 25% al 50% en Algluniab, S.A. y del 18% al 50% de Pinares del Sur,
S.L.

. Venta de fa sociedad Parque Edlico Cova da Serpe, S.L.

Con fecha 17 de diciembre de 2004 se constituye la sociedad que, luego de varias modificaciones, se
denomina Grupo Isclux Corsén, S.A. La sociedad es cabecera de un Grupo que es continuador de las
actividades del Grupo Isolux Wat, grupo de amplia trayectoria en el mercado espafiol y cuya principal
actividad era la ingenieria, y que a principios del afic 2005 se fusiona con el Grupo Corsan Corviam, que a su
vez también presentaba un reconocido prestigio y cuya principal actividad era la construccién. Fruto de la
fusion realizada en el afio 2005 surge Grupo Isolux Corsan.

El domicilio social de Grupo Isolux Corsan, S.A. se encuentra en Caballero Andante 8, 28021 Madrid. La
sociedad se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, en el tomo 20.745, libro 0, seccion 8, folio
194, hoja M-367466, inscripcién 11. La Gltima adaptacién y refundicion de sus estatutos se encuentra inscrita
en el tomo 20.745, libro 0 de la Seccion 8, folio 189, hoja M-367466, inscripcion N° 7.

El Grupo Isolux Corsan, S.A., que desarrolla su negocio tanto en el mercado nacional como en el
internacional, tiene como actividades principales (a ser desatrolladas por la propia sociedad o por sus
dependientes) las siguientes:

. Los estudios de ingenieria, montajes industriales y fabricacion de los elementos necesarios para los
mismos, instalaciones integrales y edificacion.

. La fabricacién, comercializacibn y represenfacion de productos eléctricos, electronicos,
electromecanicos, informaticos, industriales y maquinaria y ufillaje.

. La prestacién de fodo tipo de servicios de consuitoria, auditoria, inspeccion, medicion, analisis,

dictamen, investigacién y desarrollo, disefio, proyecte, planificacion, suministro, ejecucion, instalacion
y montaje, direccion y supervisién de proyectos y obras, pruebas, ensayos, puesta en marcha, control
y evaluacidn, mantenimiento y reparacién, en instalaciones integrales, instalaciones eléctricas y
electronicas, de climatizacion y aireacion, fluido sanitarias, de gas, de ascensores y montacargas,
contra incendios, de deteccién, de hidraufica de aguas, de sistema de informacion, de mecanica e
industriales, comunicaciones, energia, medio ambiente y lineas, subestaciones y centrales de energia.

. La construccion completa, reparacion, conservacion y mantenimiento de todos los tipos de obras asi
como de toda clase de instalaciones y montajes.

. La compraventa, amendamiento y explotacion por cualquier titulo de bienes inmuebles o derechos
reales sobre los mismaos.

. La tenencia, gestidn y direccién de valores y participaciones representativas del capital de cualquier
entidad.

£l Grupo opera principalmente a través de las siguientes lineas de negocio:

. Construccion: Comprende la construccion de todo tipe de cbras civiles y edificacion tanto residencial
como no residencial.
. Ingenierfa y Servicios industriales: Esta linea de negocic incluye las actividades de Ingenieria,

Energia, Telecomunicaciones, Instalaciones y Medic Ambiente.
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Concesiones: El Grupo es titular de concesiones de infraestructuras terrestres como autopistas y
aparcamientos, asi como de infraestructuras elécfricas tales como lineas de transmision de alta
tension y centrales de transformacion de energia.

. Energias Renovables: Actividad en el mbito de biocombustibles.

Estas cuentas anuales consolidadas han sido formufadas por el Consejo de Administracion el 28 de marzo de
2011. Los Administradores presentaran estas cuentas anuales consoclidadas ante fa Junta de Accionistas, y
se espera que las mismas sean aprobadas sin cambios.

2, Resumen de las principales politicas contables

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estas cuentas
anuales consolidadas. Estas politicas se han aplicade uniformemente a todos los ejercicios que se presentan
an estas cuentas anuales consolidadas.

21. Bases de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo al 31 de diciembre de 2010 se han preparado de acuerdo con
las Normas internacionales de Informacion Financiera (NIIF) adoptadas para su utifizacién en la Unidn
Europea y aprobadas por ios Reglamentos de la Comision Europea (NHF-UE) y que estan vigentes al 31 de
diciembre de 2010. La fecha de primera apiicacién de las NIIF para el grupo fue 1 de enero de 2006.

Las politicas que se indican a continuacion se han aplicado uniformemente a todos los ejercicios que se
presentan en estas cuentas anuales consolidadas.

Las cifras estan expresadas en miles de eurcs en el presente documento, exceplo cuando se menciona lo
contrario. .

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado bajo el enfoque del coste histdrico, modificado en
aquellos casos establecidos por las propias NHF-UE en ias que determinados activos y pasivos se valoran a
su valor razonable. La entidad ha optado por las siguientes cpciones en aquellos casos en que fa NilF-UE
permite distintos criterios alternativos:

. Valoracion de inmovilizado material e inmaterial a coste histérico, capitalizando gastos financieros
durante el periodo de construccién.
. Los negocios conjuntos y las UTEs son consoclidadas por el método de integracién proporcional.

La preparacion de cuentas anuales consolidadas con arreglo a las NIIF-UE exige el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la direccion que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las
politicas contables de la Sociedad. En ia Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde las hipotesis y estimaciones son significativas para las cuentas anuales
consolidadas.

Normas, modificaciones e interpretaciones con fecha de entrada en vigor en 2010

. NIF 3 {Revisada) “Combinaciones de negocios: Esta norma es de aplicacién abligatoria, con
cardcter prospective, para todas las combinaciones de negocios cuya fecha de adquisicidn sea
posterior a la fecha del primer ejercicio comenzade después dei 1 de julio de 2009. La aplicacién
anticipada de la NIIF 3 esta permitida, para los ejercicios comenzados a partir del 30 de junio de
2007. En todo caso, Ia aplicacion anticipada de ta NHF 3 requiere que se aplique la NIC 27 (revisada
en 2008) y las modificaciones de la NIIF 5 incorporadas como consecuencia del proyecto de mejoras
de 2008 desde la misma fecha. La norma revisada mantiene el método de adquisicion a las
combinaciones de negocio, si bien intreduce cambios importantes en comparacién con la NIIF 3
anterior. Por ejemplo, todos los pagos para la adquisicién de un negocie se reconocen a su valor
razonable en la fecha de adquisicion, y los pagos contingentes que se clasifiquen como pasivo, se
valoran a cada fecha de cierre por su valor razonable, registrando los cambios en la cuenta de
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resultados. Se introduce una opcidn de politica contable, aplicable a nivel de cada combinacién de
negocios, consistente en valorar las participaciones no dominantes a su valor razonable o por el
importe proporcional de los activos y pasivos netos de la adquirida. Todos fos costes de la
transaccién se llevan a gastos. El Grupo ha aplicado la NIIF 3 (Revisada) con efecto prospectivo a
todas las combinaciones de negocios desde el 1 de enero de 2010.

NIC 27 (revisada), “Estados financieros consolidados y separados” Esta norma es de
aplicacién obligatoria, con cardcter prospectivo, para todos los ejercicios comenzados a partir del 1
de julic de 2009. La norma revisada requiere que los efectos de todas las transacciones con fas
participaciones no dominantes se registren en el patrimonio neto si no se produce un cambio en el
control, de forma que estas transacciones ya no originen fondo de comercio ni pérdidas o ganancias.
La norma también establece el tratamiento contable a seguir cuando se pierde el control. Cualquier
participacion residual que se mantenga en la entidad se vuelve a valorar a su valor razonable, y se
reconoce una ganancia o una pérdida en la cuenta de resultados. El Grupo ha aplicado la NIC 27
(revisada)} con caracter prospectivo a todas las transacciones con participaciones no dominantes
desde el 1 de enero de 2010.

CINHF 12, “Acuerdos de concesidon de servicios™: Esta interpretacidn afecta a los acuerdos
publico-privados de concesidn de servicios cuando ei concedente regula los servicios a los gue el
concesionario debe destinar la infraestructura, a quién debe prestar el servicio y a qué precio y
controla cualquier participacion residual significativa en la infraestructura al término de la vigencia del
acuerdo. Esta interpretacion es aplicable para todos los ejercicios anuales que comiencen a partir
del 30 de marzo de 2009. El Grupo aplica la CINIIF 12 desde el 1 de enero de 2010 con efecto

retroactivo. Dicha aplicacion retroactiva no ha tenido efecto significativo, ya que el Grupo venia

aplicando los criterios similares a los contenidos en la CINIIF 12 para la contabilizacion de los
acuerdos de concesidn de servicios.

CINIIF 15, “Acuerdos para la construccion de inmuebles”: Esta interpretacion aclara las
condiciones bajo las cuales deben reconocerse los ingresos que se derivan de los acuerdos de
construccion de inmuebles y, en particular, si dichos acuerdos estan comprendidos en el ambito de
aplicacién de la NIC 11 “Contratos de constiuccion™ o de la NIC 18 “Ingresos ordinarios”. Esta
interpretacidn es de obligado cumplimiento para todos los ejercicios comenzados a partir del 1 de
enero de 2010. El Grupo ha adoptado la interpretacidn del CINIIF 15 con cardcter prospectivo desde
el 1 de enero de 2010, sin efecto significativo en tas cuentas anuales consolidadas del ejercicio.

Proyecto de mejoras publicado en abril de 2009 por el IASB y adoptado por la Unién Europea en marzo de
2010. Las modificaciones que incorpora, asi come las fechas de entrada en vigor de cada una de ellas se

indican a confinuacion:

NIC 1, “Presentacién de estados financieros” La modificacion pronuncia sobre la clasificacion
corriente/ no corriente de pasivos convertibles en instrumentos de patrimonio a opcion del tenedor.
Se aclara que un pasivo financiero se clasifica como no corriente, a pesar del derecho del tenedor a
requerir que el pasivo se liguide mediante la emisién de instrumentos de patrimonio en cualquier
momento, siempre en caso de tener un derecho incondicional para aptazar la cancelacién del pasivo
mediante el traspaso de efectivo u otros activos al menos durante los doce meses siguientes a la
fecha del ejercicio sobre el que se infarma. Esta modificacion es de aplicacidn obligatoria a todos los
ejercicios que comiencen a parlir de 1 de enero de 2010. EI Grupo ha adoptado la modificacin de la
NIC 1 desde el 1 de enero de 2010.

NIC 7, “Estado de flujos de efectivo’: Se modifica la guia para aclarar qixe sdlo los desembolsos
que resulten en el reconocimiento de un activo en el balance pueden clasificarse como flujos de
efectivo por actividades de inversion, De esta forma se mejora en el alineamiento de la clasificacion

de los flujos de efectivo por actividades de inversidn en el estado de flujos de efectivo y la

presentacién de los activos reconocidos en el estado de situacidén financiera reduciendo las
divergencias en la practica. Esta modificacion es de aplicacién obligatoria a todos los ejercicios que
comiencen a parlir de 1 de enero de 2010. Como consecuencia de ello, el Grupo presenta en el
estado de flujos de efectivo conselidado, todos los desembolsos que resulten en el reconocimiento
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de un aclivo en el balance como flujos de efective por actividades de inversion. La informacién
comparativa se ha reexpresado de conformidad con ia norma revisada.

NIC 17, “Arrendamientos”: Cuando un arrendamiente incluya conjuntamente terrenos y edificios, la
clasificacién como arrendamiento financiero u operativo se realiza por separado de acuerdo con los
principios generales de la NIC 17. Antes de esta modificacion, la NIC 17 generalmente requeria que
el arrendamiento de un terreno con una vida Gtif indefinida se clasificase comeo un arrendamiento
operativo, a menos que la propiedad se traspase al final del plazo de arrendamiento. Sin embargo, el
IASB ha concluido que esto es inconsistente con los principios generales de clasificacién de los
arrendamientos, de forma que la correspondiente guia se ha eliminado. Un arrendamiento
nuevamente clasificado como financiero debera reconocerse de forma retroactiva. Esta modificacién
es de aplicacién obligatoria a todos los ejercicios que comiencen a partir de 1 de enero de 2010.: E
Grupo ha adoptado la modificacion de la NIC 17 desde el 1 de enero de 2010, sin que se hayan
producido efectos significativos en sus estados financieros.

NIC 18, “Ingresos ordinarios”: Se afade un parrafo adicional al Apéndice de la NIC 18 en el que
se proporciona una guia para determinar si una entidad esté actuando como principal 0 como
agente. LLa modificacion afecta al Apéndice de Ia NIC 18, que no es parte de la propia norma, de
forma que la nueva guia se debera aplicar desde su publicacién. El Grupo ha adoptado el parrafo
adicional de la NIC 18 desde el 1 de enero de 2010, sin que se hayan producido  efectos
significativos en sus estados financieros.

NIC 38, “Deterioro del valor de los activos™: A efectos de comprobar el deterioro dei valor, las
unidades generadoras de efective (UGE) o grupos de UGEs entre las que se distribuye ¢l fondo de
comercio no deberian ser mayor que un segmento de explotacion (segin se define en NIIF 8) antes
de la agregacion. Las entidades que utilicen segmentos de explotacion agregados para determinar
sus UGEs estaran obligadas a desagregarlos cuando la modificacion enfre en vigor. Esto podria
resultar en el reconocimiento de un cargo por deterioro del valor. Esta modificacién es de aplicacién
obligatoria a todos los ejercicios que comiencen a partir de 1 de enero de 2010. El Grupo adoptaba
criterios similares a los establecidos en la NIC 36, por lo que la aplicacidn de la misma no ha tenido
efectos significativos.

NIF 2, “Pagos basados en acciones”: El alcance de NHF 2 se alinea con la definicién de
combinacién de negocios de NilF 3 (revisada), “Combinaciones de negocios”. La modificacion
confirma que las transaccicnes bajo control comun y fa contribucion de un negocio en la formacién
de un negocio conjunto no se encuentran dentro del alcance de NIIF 2. Esta modificacion es de
aplicacion a todos los ejercicios anuales comenzades a partir de 1 de julio de 2009. El Grupo ha
adoptado la modificacién de la NIIF 2 desde el 1 de enero de 2010, sin que haya tenido ningln
efecto en sus estados financieros,

NIIF 5, “Activos no corrientes mantenidos para la venta y actividades interrumpidas™ La

modificacién aclara que la NHF 5 especifica ia informacion a revelar con respecto a los activos

mantenidos para {a venta y las actividades interrumpidas. La informacién a reveiar bajo otras NIIFs

ne aplica, a menos gue esas NIIFs requieran:

- - Informacién a revelar especifica en relacién con activos mantenidos para la venta y
actividades interrumpidas; o -

- Informacion a revelar sobre la valoracién de actives y pasivos dentro de un grupo
enajenable que no esté dentro del alcance del requerimiento de valoracion de la NiIF 5.

Esta modificacién es de aplicacién obligatoria, con caracter prospectivo, a todos los ejercicios

que comiencen a partir de 1 de enero de 2010. El Grupo ha adoptado con efecto prospectivo, la

modificacién de la NIIF 5 desde el 1 de enero de 2010, sin que se hayan producido efectos

significativos en los estados financieros.

NIIF 8, “Segmentos de explotacion”: El requerimiento de informar sobre el valor de los activos de

un segmento es (nicamente reguerido cuando la maxima instancia de toma de decisiones
operativas revisa esa informacion. Esta modificacion es de aplicacidon obligatoria a todos los
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ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2010. La infermacioén por segmentos, con
anterioridad a la entrada en vigor de la NIiF 8, era preparada por el Grupo y revisada por la maxima
instancia de toma de decisiones operativas del mismo, por lo que la adopcién de la modificacidn de
la NilIF 8 desde el 1 de enero de 2010, no ha tenide efectos significativos.

Normas, modificaciones e interpretaciones con fecha de entrada en vigor en 2010 pero cuya
aplicacidn no tiene efecte en las cuentas del Grupo

. CINIIF 16, “Coberturas de ia inversion neta en un negocio en el extranjero”:_Esta interpretacion
aclara el tratamiento contable a aplicar respecto a la cobertura de una inversién neta, incluyendo el
hecho de que la cobertura de la inversidn neta se refiere a las diferencias en la moneda funcional, y
no la de presentacion, asi como el que el instrumente de cobertura puede mantenerse en cualquier
parte del grupo, excepto en la dependiente que esta cubriendo. El requisito de la NIC 21 “Efectes de
las variaciones en los tipos de cambio de la moneda extranjera” es de aplicacion a la partida
cubierta. La entidad ha aplicado la NIC 39 “Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracion”
de forma prospectiva desde el 1 de enero de 2010 para suspender la contabilidad de coberturas en
relacién con los instrumentos de cobertura designados como una cobertura de una inversién neta
que no cumpten los requisitos de la CINIIF 16. Esta interpretacion es de aplicacién obligatoria para
todos los ejercicios comenzados a partir del 1 de julio de 2009.

. CINIIF 18, “Transferencias de activos procedentes de clientes”: Esta interpretacion proporciona
una guia sobre cémo contabilizar los elementos de inmovilizado material recibidos de los clientes, o
el efectivo recibido que se utiliza para addquirir o construir unos activos concretos. Esta interpretacién
es de apficacion Gnicamente a aquellos activos que se ulilizan para conectar al cliente a una red o
para proporcionarle un acceso continuo a una oferia de bienes o servicios, o para ambos. Esta
interpretacién se deberd aplicar con cardcter prospectivo a todas las transferencias de activos
procedentes de clientes recibidas a partir del 1 de julio de 2009. A efectos de su adopcidn por parte
de la Unidn Europea, esta interpretacion se apiicara a mas tardar desde la fecha de inicio del primer
ejercicio comenzado a partir del 31 de octubre de 2009. El Grupo ha aplicado la CINIF 18 desde el 1

“de enero de 2010, sin que ello haya tenido un impacto material en los estados financieros del Grupo.

. NIIF 1 {Revisada) “Adopcién por primera vez de las NIIF”(vigente desde el 1 de julio de 2009) y
NIFF 1 {Modificacién) “Exenciones adicionales para entidades que adopten por primera vez -
las NIFF (vigente desde el 1 de enero de 2010).

Las maodificaciones que se detallan a continuacion, correspondientes al proyecto de mejoras publicado por el
IASB en abril de 2009, y que ha sido adoptado por la Union Europea en marzo de 2010:

. CINIIF 9 (Modificacién) “Nueva evaluacion de derivados implicitos” (vigente para todos los
ejercicios que comiencen a partir del 1 de julio de 2009).

. CINIIF 16 “Coberturas de una inversién neta en una operacién en el extranjero” (vigente
desde el 1 de jufio de 2009).

. NIC 38 (Madificacion) “Activos intangibles” (vigente desde el 1 de enero de 2010).

. NIC 39 (Modificacién) “Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracién” {vigente
desde el 1 de enero de 2010}.

. Nermas y modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado
todavia en vigor y que el Grupo no ha adoptado con anticipacién.
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Normas, modificaciones e interpretaciones que se pueden adoplar con anticipacién a los ejercicios
comenzados a partir del 1 de enero de 2010:

. NIC 24, “Informacién a revelar sobre partes vinculadas™: La norma revisada aclara y simplifica la
definicidn de parte vinculada, eliminando las inconsistencias existentes en la norma anterior y
haciéndola mds facil de aplicar. Adicionalmente, elimina el requerimiento para las entidades
vinculadas con la administracidn plblica de revelar detalles de todas las transacciones con la
administracién piblica y cbn otras entidades vinculadas con la administracion pablica. Se permite la
adopcidn anticipada de la norma revisada en su totalidad o parcialmente en relacidn con los
desgloses reducidos para las enlidades vinculadas con la administracién pablica. Esta norma es
aplicable para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2011. Ef Grupo
adoptara de forma prospectiva la NiC 24 a partir del 1 de enero de 2011.

. NIC 32 (Modificacién) “Clasificacién de las emisiones de derechos (En vigor a partir del 1 de
febrero de 2010)
. CINIIF 14 (Modificacién): “Pagos anticipados cuando existe la obligacién de mantener un

nivel minimo de financiacién (En vigor a partir del 1 de enero de 2011)

. CINIIF 19 “Cancelacion de pasivos financieros con instrumentos de patrimonio”(En vigor para
ejecicios anuales que comiencen el 30 de junio de 2010}

Proyecto de mejoras de 2010, publicado en maya de 2010 por el IASB, y que modifica las NiIF 1,3y 7y las
NIC 1, 12, 27 y 34, asi como las CINIIF 13:

. NIIF 1 “Adopcidn por primera vez de las NiIF”

. NIIF 3 "Combinaciones de negocioé”: El Proyecto de mejoras infroduce las siguientes
aclaraciones respecto a la NIIF 3:

- Los acuerdos de contraprestacion contingente que surgen de combinaciones de negocios con
fechas de adquisicidon anteriores a la aplicacion de la NilF 3 (2008) tienen que contabilizarse de
acuerdo con los requisitos de Ja NIIF 3 previa (emitida en 2004). De la misma forma, se aclara
que las modificaciones a la NHF 7 “instrumentos financieros: Informacion a revelar”, la NIC 32
“Instrumentos financieros: Presentacién” y la NIC 39 “Instrumentos financieros: Reconocimiento y
valoracion®, que eliminan las exenciones relacionadas con contraprestaciones contingentes, no
aplican a las contraprestaciones contingentes surgidas de combinaciones de negocios con
fechas de adquisicidn anteriores a la fecha de aplicacién de la NIIF 3 (2008);

- Lla opcion de valorar las participaciones no dominantes a valor razonable o por la parte
proporcional de los activos nefos de la adquirida sélo aplica a instrumentos que representen
participaciones en la propiedad actuales y oforguen a sus tenedores el derecho a una
participacion proporcional de los activos netos en case de liguidacion. E! resto de los
componentes de la participacion no dominante se valoran a valor razonable salvo que otra base
de valoracién sea requerida por NIIF;

La gufa de aplicacién de [a NIIF 3 aplica a todas las transacciones con pagos basados en acciones que sean
parte de una combinacién de negocios, incluidos los acuerdos de pagos basados en acciones sustifuidos
voluntariamente y los no sustituidos. Esta modificacion es de aplicacién cbligatoria en todos los ejercicios que
comiencen a partir de 1 de julio de 2010. El Grupo aplicara la NIIF 3 (Modificada) con efecto prospectivo a
todas las combinaciones de negocios desde el 1 de enero de 2011.

. NIIF 7 “instrumentos financieros: Informacidn a revelar”: Las modificaciones incluyen
aclaraciones en relacién con la informacion a revelar sobre los instrumentos financieros, haciendo
hincapié en la interaccién entre los desgloses cuantitativos y cualitativos scbre la naturaleza y
alcance de los riesgos asociados con los instrumentos financieros. Esta modificacion es de
aplicacién obligatoria en todos los ejercicios que comiencen a partir de 1 de enero de 2011. El Grupo
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adoptara a NIIF 7 (Modificada) con efecte prospectivo a todos los instrumentos financieros a partir
del 1 de enero de 2011.

L . NIC 1 “Presentacion de estados financieros”: Aclara que las entidades pueden presentar en el
estado de cambios en el patrimonio neto o en las notas de la memoria un andlisis de los
componentes de otro resuitado globat por partida. Esta modificacion es de aplicacién obligatoria en
todos los ejercicios que comiencen a partir de 1 de enero de 2011. El Grupo adoptara los estados
financieros de acuerdo con la NIC 1 de forma prospectiva dicha norma a partir del 1 de enero de
2011.

4 . NIC 27 “Estados financieros consolidados y separados™ Aclara que las consiguientes

g modificaciones a NIC 21 “Efectos de las variaciones en {os tipos de cambio de la moneda
extranjera”, NIC 28 “lnversiones en entidades asociadas” y NIC 31 “Participaciones en negocios
conjuntos” resultantes de las revisiones del 2008 a NIC 27 tienen que aplicarse de forma
; prospectiva. Esta modificacion es de aplicacion obligatoria en todos los ejercicios que comiencen a
i partir de 1 de julie de 2010. El Grupo adoptara de forma prospectiva dicha norma a partir del 1 de
enero de 2011.

: . NIC 34 “Informacién financiera intermedia”
. CINHF 13 “Programas de fidelizacion de clientes”
. NIIF 7 (modificacién) “Informacién a revelar ~ Transferencias de activos financieros”: La

madificacion a la NIIF 7 requiere que se revele desgloses adicionales sobre las exposiciones de
riesgo surgidas de activos financieros traspasados a terceros. Se requiere la inclusion de
informacién sobre la evailuacién de riesgos y beneficios efectuada ante transacciones que no han
calificado para fa baja de activos financieros, y la identificacion de los pasivos financieros asociados
a los mismos, y se incrementa el detalle de informacién sobre operacicnes que si han calificado para
la baja de aclivos financieros: el resultado generado en la transaccion, los riesgos y beneficios
remanentes y el reflejo contable de los mismos, inicial y futuro, y el valor razonable estimado de la
“involucracién confinuada" registrada en balance. Entre otros, esta modificacion afectaria a las
tfransacciones .de venta de activos financieros, los acuerdos de factorizacion, las titulizaciones de
activos financieros y los contratos de préstamo de valores.

I Las modificaciones de [a NIIF 7 son de aplicacion obfigatotia a todos los ejercicios anuales que comiencen a
' partir del 1 de julio de 2011, si bien se permite su adepcion anticipada. A la fecha de formulacidn de estas
cuentas anuales consolidadas, esta modificacion estaba pendiente de adopcién por parte de fa Unién

i Europea. El Grupo esta anahzando el impacto que puede tener sobre las cuentas anuales consolidadas, en
) } caso de ser adoptada por ia Unién Europea.

, . NIC 12 {modificacién) "Impueste diferido: Recuperacién de los activos subyacentes": La

} modificacion a la NIC 12 ofrece un enfoque practico para valorar los activos y pasivos por impuesto

o diferido refacionados con inversiones inmobiliarias valoradas a valor razonable, una de las opciones
de valoracién ofrecida por la NIC 40 "Inversiones inmgebiliarias”. Esta modificacién es de aplicacién
obligatoria a todos los ejercicios anuales gue comiencen a partir del 1 de enero de 2012.

i
L{ . NIIF 1 {Modificacién) “Elevacién nivel de hiperinflacion y eliminacién de las fechas fijas
aplicables a primeros adoptantes.

! ] No se espera un impacto significativo de la entrada en vigor de estas normas.

Adicionalmente, a la fecha de formulacion de estos estados financieros, el IASB habia publicado las nomas

x que se citan a continuacién, que se encuentran pendientes de adopeién por parte de la Union Europea. Estas

: l normas, modificaciones e interpretaciones serén de obligado cumplimiento a partir del ejercicio 2011, si bien
N el Grupo no los ha adoptado con anticipacién: y
s

r..‘
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. NIIF 9, “Instrumentos financieros”: La NIIF 9 simplifica la contabilizacion de los activos financieros
e introduce nuevos requisitos para su clasificacion y valoracién. Requiere que los activos financieros
que se mantienen principalmente para cobrar fiujos de efectivo que representan el pago de principal
e intereses se valoran a coste amortizado, mientras que los demas actives financieros, incluyendo
los mantenidos para su negociacion, se valoran a valor razanable, Por tanto, sdlo se requiere un
modelo de deterioro del valor para los activos financieros registrados a coste amortizado. En octubre
de 2010, el IASB actualizé el contenido de la NIIF 9 para incorporar los criterios de reconocimiento y
valoracion posterior de pasivos financieros y los criterios de baja de instrumentos financieros. No se
ha modificado los anteriores requisitos de la NIC 39 en estos aspectos, excepto en lo relativo al
registro posterior de pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados.
Para los mismos, se contempla que las variaciones de valor razonable derivadas de la consideracién
del propio riesgo de crédito se registren como ingresos y gastes reconocidos directamente en el
patrimonio. Los importes registrados en el patrimonio no se reciclan a resultados, aun cuando
podran reclasificarse a otras pariidas de patrimonio neto. No obstante, si se identificara, en el
momente inicial de reconocimiento de dichos pasivos, que dicho registro contable implicaria un
desajuste con la valoracion de activos financieres asociados, todos los cambios de valor se
imputarian a resuitados. De momento, los requisitos actuales de la NIC 39 en cuanto al deterioro de
activos financieros y la contabilidad de coberturas siguen siendo de aplicacion. Esta norma sera
aplicable para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enerc de 2013, si bien esta
permitida su aplicacion anticipada. A la fecha de formuiacion de estas cuentas anuales consolidadas
esta norma no habia sido adoptada por la Unién Europea.

Reexpresion y cambio de criterio contable:

En el ejercicio 2010, los Administradores del Grupo han decidido modificar el criterio contable de
consolidacion de los negocios inmobiliarios en los que existe control conjunto, pasando a aplicar el método
de puesta en equivalencia frente al método de integracion proporcional que hasta la fecha se venia aplicando,
tal y como se comenta en la nofa 2.2, debido a la reduccion de la importancia de estos negocios sobre la
actividades del Grupo y la no consideracion del negocio inmobiliario como negocio estratégico.

De acuerdo con la NIC 8 este cambio se ha aplicado con cardcter retroactivo. Por este mofivo y en
cumplimiento de ia NIC 1, se presenta el Balance de Situacion Consolidado con el periodo comparativo del
ejercicio anterior y el del principio del primer pericdo comparativo con ios datos reexpresados para su
comparabilidad. Este cambio no ha tenido impacte en Patrimonio Neto.

Los principales impactos que ha tenido la mencionada reexpresion a 31 de diciembre de 2008 y 2008 se
detallan a continuacién:

F:;nsﬂ?t(::oege impacto cel?c?:rg;?es el 31 de
explotacién
2009 2009 2008
Landscape Corsén, S.L. - (358} (358)
Las Cabezadas de Aranjuez, S.L. 234 (68.979) {6.860)
Alglunia 5, S A 360 (10.691) -
Pinares del Sur, S.L. (50 {10.996) -
544 {29.024) {7.218)
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2.2. Principios de consolidacién
Dependientes

Dependientes son todas las enfidades (incluidas las entidades con cometido especial) sobre las que el Grupo
tiene poder para dirigir las politicas financieras y de explotaciéon que generalmente viene acompaiiado de una
participacién superior a la mitad de los derechos de voto. A la hora de evaluar si el Grupo conirola otra
entidad se considera la existencia y el efecto de los derechos potenciales de voto que sean actualmente
ejercitables o convertibles. Las dependientes se consclidan a partir de la fecha en que se transfiere el control
al Grupo, y se excluyen de la consolidacién en la fecha en que cesa el mismo.

Cuando, a través de la adquisicién de una dependiente, el Grupo adquiera un grupo de activos o de activos
netos que no constituyan un negocio, se distribuye el coste del grupo entre los activos y pasives individuales
identificables dentro del grupo, basandose en los valores razonables de los mismos en la fecha de
adquisicion (cabe mencionar que todas las adquisicicnes de los afios 2010 y 2009 presentan estas
caracteristicas). El coste del grupo de activos netos incluye los gastos de asesoramiento legal y financiero
necesariamente incurridos para llevar a cabo la transaccién. Cuando et Grupo incurra en costes relacionados
con la adquisicidn de participaciones en una sociedad gque no constituye un negocio, y no se haya finalizado
la operacién en la fecha de cierre, los mencionados costes se activan en balance si es probable que la
transaccion se llevara a buen fin posteriormente a la fecha del balance. Si no se puede estimar como
probable que la transaccion se llevard a buen fin, fos costes incurridos se reconocen como gastos en la
cuenta de resultados.

Cuando el Grupo adquiere acciones en una entidad que constituye un negocio se utiliza el método de
adquisicion para contabilizar la adquisicion de la sociedad dependiente. El coste de adquisicién es el valor
razonable de los activos entregados, de los instrumentos de patrimonio emitidos y de los pasivos incurridos o
asumidos en la fecha de intercambio, mas los costes directamente atribuibles a la adguisicion. Los aclivas
identificables adquiridos y los pasivos y contingencias identificabfes asumidos en una combinacién de
negocios se valoran iniclalmente por su vator razonable en la fecha de adquisicién, con independencia del
alcance de los intereses minoritarios. El exceso del coste de adquisicion sobre el valor razonable de la
participacion del Grupo en los activos netos identificables adquiridos se reconcce como fondo de comercio. Si
el coste de adquisicién es menor que el valor razonable de los activos netos de la dependlente adquirida, la
diferencia se reconoce directamente en la cuenta de resultados.

Se eliminan las transacciones intercompafiias, los saldos y fas ganancias no realizadas por transacciones
entre entidades del Grupo. Las pérdidas no realizadas también se eliminan, a menos que la fransaccién
proporcicne evidencia de una pérdida por deterioro del activo transferido. Cuandoc es necesario para asegurar
su uniformidad con las politicas adoptadas por el Grupo, se modifican las politicas contables de las

- dependientes.

En el Anexo | a estas notas se desgiosan los datos de identificacion de las sociedades dependientes incluidas
en el perimetro de consolidacién por el método de integracién globat.

Las sociedades Aparcamientos Los Bandos Salamanca S.L. y Aparcamientos IC Sarrién participadas en un
70% y 51% respectivamente por el Grupo no se consideran dependientes al no tener el Grupo el coniral,
dado que los acuerdos de acclonistas establecen ciertos requisitos que hacen que dichas inversionas deban
ser consideradas como negocios conjuntos (Ver Anexo [1I).

Las saciedades Agua Limpia Paulista, S.A. y Concesicnaria Autovia A-4 Madrid, S.A. participadas en un 40%
y 48,75% respectivamente por el Grupo se consideran dependientes dado que el Grupo tiene control a través
de acuerdos con accionistas. (Ver Anexo ).
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Transacciones e intereses minoritarios

El Grupo aplica ia politica de considerar [as transacciones con minecritarios como fransacciones con terceros
externos al Grupo. La enajenacién de intereses minoritarios conlleva ganancias y/o pérdidas para el Grupo
que se reconacen en la cuenta de resultados. La adquisicion de intereses minoritarios tiene como resultado
un fondo de comercio, siendo éste la diferencia entre el precio pagado y la correspondiente proporcion del
importe en libros de los activos netos de la dependiente.

Negocios conjuntos
El Grupo considera negocios conjuntas a aguellas entidades, incorporades o no, donde dos o mas participes

tengan control conjunto en virtud de acuerdos contractuales. Con control conjunto se entienden la situacion,
contractualmente establecida entre las partes, en la que las decisiones financieras y operativas clave

requieren unanimidad de los participes.

Las participaciones en negoclos conjuntos se infegran por el método de consolidacion proporcional excepto
por las sociedades Landscape Corsan, S.L., Pinares del Sur, SL., Las Cabezadas de Aranjuez, S.L. y
Alglunia 5, S.L., participadas en un §0%, 50%, 40% y 50%, respectivamente, ya que, segiin se explica en la
nota 2.1, desde el ejercicio 2010 han pasado a ceonsolidarse segin el método de participacion. El Grupo
combina linea por linea su participacion en los activos, pasivos, ingresos y gastos y flujos de efective de la
entidad controlada conjuntamente con aquelias partidas de sus cuentas que son similares. El Grupo reconoce
en sus cuentas anuales consolidadas la participacion en los beneficios o las pérdidas procedentes de ventas
de activos del Grupo a las entidades controladas conjuntamente por la parte que corresponde a otros
participes. El Grupo no reconoce su participacion en los beneficios o las pérdidas de la entidad controfada
conjuntamente y que se derivan de la compra por parte del Grupo de activos de fa entidad controlada
conjuntamente hasta que dichos activos no se venden a un tercero independiente. Se reconoce una pérdida
en la transaccion de forma inmediata si la misma pone en evidencia una reduccion del valor neto realizable
de los activos corrientes, o una pérdida por deteriorc de valor.

En ef Anexo lll a estas notas se desglosan los datos de idenfificacion de los negocios conjuntos incluidos en
el perimetroc de consolidacidn por el método de integracién proporcional, excepto las sociedades
mencionadas anferiormente consolidadas mediante el métedo de participacién.

Asociadas

Asociadas son todas las entidades sobre las que el Grupo ejerce influencia significativa pero no tiene control
que, generalmente, viene acompariado por una participacién de entre un 26% y un 50% de los derechos de
voto. Las inversiones en asociadas se contabilizan por el método de participacion e inicialmente se reconocen
por su coste. La inversion del Grupo en asociadas incluye el fondo de comercio (neto de cualquier pérdida por
detericro acumulada) identificado en la adquisicion.

La participacion del Grupo en las pérdidas o ganancias posteriores a la adquisicion de sus asociadas se
reconoce en la cuenta de resultados, y su participacion en los movimientos en reservas posteriores a la
adquisicién se reconcce en reservas. Los movimientos posteriores a la adquisicion acumillados se ajustan
contira ef importe en libros de la inversion. Cuando ja participacidn del Grupo en las pérdidas de una asociada
es igual o superior a su participacién en la misma, incluida cualquier ofra cuenta a cobrar no asegurada, el
Grupo no reconoce pérdidas adicionales, a no ser que haya incurrido en obligaciones o realizado pages en
nombre de la asociada.

Las ganancias no realizadas por transacciones entre el Grupo y sus asociadas se eliminan en funcién del
porcentaje de participacién del Grupo en éstas. También se eliminan las pérdidas no realizadas, excepto si la
transaccion proporciona evidencia de pérdida por deterioro del activo que se transfiere. Cuando es necesario
para asegurar su uniformidad con las politicas adoptadas por el Grupo, se ajustan las politicas contables de
las asociadas.

Las ganancias o pérdidas de dilucion en asociadas se reconocen en la cuenta de resuitados.
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En el Anexo || a estas notas se desglosan los datos de identificacién de las entidades asociadas incluidas en
el perimetro de consoiidacidn por el método de parlicipacién.

Uniones temporales de empresas (UTEs)

Tiene la consideracion de unién temporal de empresas (UTE), de acuerdo con la definicién asignada por la
legislacion espafiola u otras legislaciones similares, el sistema de colaboracion entre empresarios por tiempo
cierlo, determinadoe ¢ indeterminado, para el desarrolio o ejecucidn de una obra, servicio o suministro.

La parte proporcional de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias de la UTE se
integran en el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias de la entidad participe en funcién de su porcentaje
de participacion. Las transacciones entre la UTE y otras subsidiarias del grupo se eliminan.

En el Anexo |V a estas notas se desglosan los datos de idenfificacién de las UTEs incluidas en el perimetro
de consolidacion por el métade de integracién proporcional.

2.3. Transacciones en moneda extranjera
Moneda funcional y presentacion

Las partidas incluidas en las cuentas anuales de cada una de las entidades del Grupe se valoran utilizando la
moneda del entorno econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional®). Las cuentas anuales
consolidadas se presentan en eurcs, que es la moneda funcional y de presentacidon de la Sociedad
dominante, si bien a efectos de presentacién se muestran en miles de euros.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda exiranjera se convierten a la moneda funcional ufilizando los tipes de cambio
vigentes en las fechas de las transacciones, valorandose al cierre del gjercicio de acuerdo con el tipo de
cambio vigente en ese momento. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la
liquidacién de estas transacciones y de la conversién a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en ia cuenta de resuitados, excepto si se
difieren en patrimonic neto como las coberturas de flujos de efectivo cualificadas y las coberturas de
inversiones netas cualificadas.

Los cambios en el valor razonable de titulos monetarios denominados en moneda extranjera clasificados
como disponibles para la venta son analizados entre diferencias de conversion resultantes de cambios en €l
coste amortizado del {itulo y otros cambios en el importe en libros del titulo. Las diferencias de conversién se
reconocen en el resultado del ejercicio y ofros cambios en el impaorte en libros se reconocen en el patrimonio
neto.

Las diferencias de conversion sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio
mantenidos a valor razonable con cambios en resultados, se presentan como parte de la ganancia o pérdida
en el valor razonable. Las diferencias de conversion sobre partidas no meonetarias, tales como instrumentos
de patrimonio clasificados como [nversiones financieras, se incluyen en el patrimonio neto en la resetva de
revalorizacion.

Entidades del Grupo
Los resultados y la situacién financiera de todas las entidades del Grupo (ninguna de las cuaies liene la

moneda de una economia hiperinflacionaria) que tienen una moneda funcional diferente de la moneda de
presentacion se convierten a la moneda de presentacidn como sigue:

. Los activos y pasivos de cada balance presentado se convierten al tipo de cambio de cierre en la
fecha del balance;
. Los ingresos y gastos de cada cuenta de resultados se convierten a los tipos de cambio medios (a

menos que esta media no sea una aproximacion razonable del efecto acumulativo de los tipos
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existentes en las fechas de la transaccidn, en cuyo caso los ingresos y gastos se convierten en la
fecha de las transacciones); y

. Tadas las diferencias de cambic resultantes se reconocen como un componente separado del
patrimonic neto.

En consolidacidn, las diferencias de cambio que surgen de fa conversion de una inversion neta en entidades
extranjeras, y de préstamos y otros instrumentos en moneda extranjera designados como coberturas de esas
inversiones, se llavan al patrimonio neto de los accionistas. Cuando se vende, esas diferencias de cambio se
reconocen en la cuenta de resultados como parte de la pérdida o ganancia en la venta.

Los ajustes al fondo de comercio y al valor razonable que surgen en fa adquisicion de una entidad extranjera
se tratan como activos y pasivos de {a entidad extranjera y se convierten al tipo de cambio de cierre, excepto
los fondos de comercio originados con anterioridad al 1 de enero de 2006,

2.4. Inmovilizado material

Los elementos de inmovilizado material comprenden principalmente terrenos, construcciones, fabricas,
oficinas, instalaciones técnicas, maquinaria y ufillaje. Se reconocen por st coste menecs la amortizacion y
pérdidas por deterioro acumuladas correspondientes, excepto en el caso de los terrenos, que se presentan
netos de las pérdidas por deterioro. El coste histdrico incluye los gastos directamente atribuibles a la
adquisicion de las partidas.

Los costes posteriores se incluyen en el importe en libros del aclivo o se reconocen como un aclivo separado,
sélo cuando es probable que los beneficios econdémicos futuros asociados con los elementos vayan a fluir al
Grupo y el coste del elemento pueda determinarse de forma fiable. El importe en libros del componente
sustituido se da de baja contable. E! resto de reparaciones y mantenimiento se cargan en la cuenta de
resultados durante el ejercicio en que se incurre en ellos.

Los terrenos no se amortizan. La amortizacién en ofros activos se calcula usando el método lineal para
asignar sus costes a sus valores residuales sobre sus vidas Gtiles estimadas y en funcion de los siguientes

coeficientes:;

_ Coeficiente _
Construcciones 1%- 3%
Instataciones técnicas 6%-14%
Magquinaria 10%-17%
Utillaje 125%-33%
Mobiliario 5%-16 %
Equipos para procesc de informacién 125%-25%
Elementos de transporte 8%-14%

El valor residual y la vida util de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en la fecha de cada baiance.

Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce
de forma inmediata hasta su importe recuperable (Nota 2.8).

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el importe en libros y se incluyen en la cuenta de pérdidas y ganancias en la linea “Otros
ingresos de explotacién”. Los trabajos realizados por el Grupo para su inmovilizado se valoran por su coste
de produccion y figuran como ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los bienes recibidos por cobro de créditos se valoran por el precio que figura regisirado el crédito
correspondiente al bien recibido, o al precio de mercado, el menor.
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2.5. Activos intangibles
Fondo de comercio

El fondo de comercio representa el exceso dei coste de adquisicion sobre el valor razonable de la
participacién del Grupo en los actives netos identificables de fa dependiente o asociada adquirida en la fecha
de adquisicion. El fondo de comercio relacionado con adquisiciones de dependientes se incluye en activos
intangibles. El fondo de comercio relacionado con adquisiciones de asociadas se incluye en inversiones en
sociedades puesta en equivalencia, y se somete a pruebas por deterioro de valor junto con ef saldo total de la
asociada. El fondo de comercio reconocido por separado se somete a pruebas por deterioro de valor por lo
menos anualmente o cuando existen indicios de deterioro y se valora por su.coste menos pérdidas por
deterioro acumuladas. Las ganancias y pérdidas por fa venta de una entidad incluyen el importe en libros del
fondo de comercio relacionado con la entidad vendida.

El fondo de comercio se asigna a las unidades generadoras de efectivo (UGE) con el propdsito de probar las
pérdidas por detericro. La asignacién se realiza en aquellas UGEs que se espera vayan a beneficiarse de la
combinacién de negocios en la que surgio dicho fondo de comercio.

Concesiones administrativas

Las concesiones administrativas se registran por el importe satisfecho por la Sociedad en concepto de canon
de cesion o explotacion. En ciertos casos, las concesiones se refieren a la autorizacién administrativa
concedida por diversos entes pablicos para la construccidn y posterior explotacién, durante un periodo
determinado en los respectivos contrates, de aparcamientos, autopistas, lineas de transmisién eléctrica y
otros bienes. El tratamiento contable de estos activos ha sido definido de acuerdo con las bases contenidas
en el CINIIF 12. Una vez que empieza la explotacion de los activos sujetos a concesion, los cobros por la
explotacién de las distintas concesiones se reconocen como ingresos ordinarios y los gastos de explotacion
se reconocen como gastes del ejercicio. Para todos los casos se reconoce la amortizacion del inmovilizada
inmaterial de forma lineal sobre la duracion de la concesion, excepto para ciertas concesiones de
infraestructuras de autopistas para las que se reconoce la amortizacion de forma sistematica en funcion del
trafico y los ingresos previstos en la concesién. A cada clerre se revisa la rentabilidad de! proyecto para
evaluar si existe algn indicador de pérdida de valor por no ser recuperables los actives en relacion con los
ingresos generados por su explotacion.

En la medida en que se van obteniende las financiaciones relativas a proyectos, las concesiones se van
reclasificando a Inmovilizado asignado a proyectos (ver Nota 2.6).

Aplicaciones informaticas

Las licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base de los costes en
que se ha incurrido para adquiridas y prepararlas para usar el programa especifico. Estos costes se
amartizan durante sus vidas Otiles en un periodo maximo de 5 afios.

Los gastos relacionados con el desarroflo o mantenimiento de programas informaticos se reconocen coma
gasto cuando se incurre en ellos. Los costes directamente relacionados con la produccion de pregramas
informaticos dnicos e identificables controlados por el Grupo y que sea probable que vayan a generar
beneficios econdmicos superiores a los costes durante mas de un afio, se reconocen como activos
intangibles.

Los costes de desarrollo de programas informéticos reconocidos como activos se amortizan por método lineal
durante sus vidas Utiles estimadas (no superan los 5 afios).

Gastos de investigacidn y desarrollo
Los gastos de investigacién se reconocen ¢como un gasto cuando se incurre en ellos. Los costes incurridos en

proyectos de desarrollo (relacionados con ef disefio y prueba de productos nuevos ¢ mejorados) se
recaonocen como active inmaterial cuando se cumplen los siguientes requisitos:
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Técnicamente, es posible completar la produccién del aclivo intangible de forma que pueda estar
disponible para su utilizacién o su venta;

La direccidn tiene intencién de completar el activo intangible en cuestién, para usarlo o venderlo;
Existe la capacidad para utilizar o vender el activo intangible;

L]

. Es posible demostrar la forma en que el activo intangible vaya a generar probables beneficios
econdmicos en el futuro;

. Existe disponibilidad de los adecuados recursos fécnicos, financieros o de otro tipo, para completar &l
desamallo y para utilizar o vender el activo intangible; y

. Es posible valorar, de forma fiable, el desembolso atribuible al activo intangible durante su desarrollo.

Otros gastos de desarrollo se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. Los costes de desarrollo
previamente reconocidos como un gasto no se reconocen como un active en un ejercicio posterior. Al 31 de
diciembre de 2010 no se han capitalizado costes de desarroflo.

Cartera de contratos

Las relaciones contractuales con clientes adquiridas en combinaciones de negocios se reconocen por su
valor razonable a la fecha de adquisicion. Las relaciones contractuales con clientes tienen una vida «til finita
y se valoran a coste menos amortizacion acumulada. La amortizacion se calcula usande el métoda lineal
durante |a vida esperada de |a relacion contractual (5 afios).

26. Inmovilizado asignado a proyectos

Se incluye en este epigrafe el importe de aquellas inversiones, principalimente, en infraestructuras de
transporte, aparcamientos, energia y medioambiente, que son expletadas por sociedades dependientes del
Grupo y cuya financiacion esta estructurada mediante la figura conocida como “Project finance” (financiacion
de proyectos). :

Estas estrucfuras de financiacidon se aplican a proyectos que son capaces por si mismos de dar suficiente
respaldo a las entidades financieras participantes en cuanto al reembolso de las deudas contraidas para
llevarlos a cabo, si bien durante el periodo de construccidn y hasta la puesta en marcha de los proyectos
pueden existir ciertas garantias adicionales. Asi, cada uno de ellos se desarrolla a través de sociedades
especificas en las que los actives del proyecto se financian por una parte mediante una aportacion de fondos
de los promotores, que esta limitada a una cantidad determinada y por otra, generalmente de mayor valumen,
mediante fondos ajenos en forma de deuda a largo plazo. El servicio de deuda de estos créditos o préstamos
esta respaldado fundamentalmente por los flujos de caja que el propio proyecto genere en el futuro, asi como
por garantias reales sobre los activos del proyecto.

Se valoran por los costes directamente imputables a su construccién incurridos hasta su puesta en
condiciones de explotacion, tales como estudios y proyectos, expropiaciones, reposicién de servicios,
ejecucion de obra, direccién y gastos de administracién de obra, instalaciones y edificaciones y otros
similares, asi como la parte corespondiente de otros costes indirectamente imputables, en la medida en que
los mismos corresponden al periodo de construccién. Asimismo, se capitalizan los gastos financieros
devengados durante el periodo de construccién.

Este esquema generalmente esta relacionade con un contrato de concesion. Las principales caracteristicas a
considerar en el inmovilizado asociado a proyectos de concesién son las siguientes:

. Los activos objeto de concesidn son propiedad del organismo concedente en la mayor parte de los
Casos.

. E! organismo concedente controla o regula el servicic de la Sociedad concesionaria y tas condiciones
en las que debe ser prestado.

. Los activos son explotados por la sociedad concesionaria de acuerdo con los criterios establecidos en

el pliego de adjudicacién de fa concesion durante un periodo de explotacion establecido. Al término de
dicho periodo, los activos revierten al organismo concedente, sin que el concesionario tenga derecho
alguno sobre los mismos.
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Los gastos de conservacion y mantenimiento que no representan una ampliacion de la vida Gtil o capacidad
productiva de los correspondientes activos se registran como gasto del ejercicic en que se producen. Las
concesiones siguen el criterio de cubrir con la amortizacién la totalidad de la inversidn realizada al finalizar ef
periodo del proyecto, neto de cualquier valor que el organismo concedente rembolsara al finalizar la
concesion. La Sociedad concesionaria recibe los ingresos por los servicios prestados, bien directamente de
los usuarios o a través del propio organismo concedente.

E! inmovilizado asignado a proyectos se divide segun las caracteristicas en activos intangibles (ver Nota 2.5)
e inmovilizado material (ver Nota 2.4).

2.7. Costes porintereses

Los costes por intereses incurridos para la construccion de cualquier activo cualificado se capitalizan durante
el periodo de tiempo que es necesario para completar y preparar el activo para el uso que se pretende. Otros _
costes por intereses se llevan a gastos. ,

2.8. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida Gtil indefinida y el fondo de comercio no estan sujetos a amortizacién y se
someten anualmente a pruebas de pérdidas per deterioro del valor. Los activos sujetos a amortizagion se
someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algin sucesc o cambio en las circunstancias
indique que el importe en libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el
exceso del importe en libros del activo sobre su importe recuperable. El importe recuperable es el valor
razonable de un activo menos los costes para la venta o el valor de uso, el mayor de los dos. A efectos de
evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de
efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). Los activos no financieros, distintos
del fondo de comercio, que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha
de balance por si se hubieran producido reversiones de la pérdida.

2.9. Activos financieros

El Grupe clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor razonable con cambios en
resuitados, préstamos y cuentas a cobrar, mantenidos hasta su vencimiento y disponibles para la venta. La
clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los activos financieros. La direccién determina
la clasificacidn de sus activos financieros en el momento de reconocimiento inicial y revisa la clasificacidn en
cada fecha de presentacion de informacién financiera.

Acorde con la madificacion de la NIIF 7 el Grupo procede a clasificar las valoraciones a mercado de los
instrumentos financieros en funcidn del nivel mas bajo de los datos ufilizados que sean significativos para el
conjunto del valor razonable del instrumento. Acorde con esta norma los instrumentos financieros deben
clasificarse con la siguiente topologia: : _ )

1. Precios cotizados en mercados activos para instrumentos idénticos

2. Datos observables para el instrumento, ya sea directamente {precios} o indirectamente (basados en
precios).

3. Datos que no estén basados en observaciones en el mercado

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos financieros mantenidos para
negociar. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere principalmente con el propésito de
venderse en ¢l corto plazo. Los derivados también se clasifican como adquiridos para su negociacion a
menos que sean designades como coberduras. Los activos de esta categorla se clasifican como activos
corrientes.

\oop==5
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Préstamos y cuentas a cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros no derivades con pagos fijos o determinables que
no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a
12 meses desde de {a fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y
cuentas a cobrar se incluyen en clientes y otras cuentas & cobrar en el balance (Nota 2.12).

Las cuentas a cobrar incluyen el valor efective de futuros fiujos de caja de ciertas concesiones. En estos
casos existe un derecho contractual de recibir futuros flujos de caja u otros activos financieros directamente
de la auteridad concedente y el concedente garantiza dichos pagos.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables y vencimiento fijo que la direccidn del Grupoe tiene fa intencién positiva y la capacidad de
mantener hasta su vencimiento. Si el Grupo vendiese un importe que no fuese insignificante de los activos
financierps mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la
venta. Estos activos financieros disponibles para la venta se incluyen en activos no corrientes, excepto
aquellos con vencimiento inferior a 12 meses a partir de la facha del balance que se clasifican como activos
corrientes,

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son activos no-derivados que se designan en esta categoria
o no se clasifican en ninguna de las ofras categorias. Se incluyen en activos no corrientes a menos que
venza dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de balance o gue la direccidn pretenda enajenar la
inversian en dicho periodo.

Contabilizacién de los activos financieros

Las adquisiciones y enajenaciones de inversiones se reconocen en la fecha de negociacion, es decir, la fecha
en que ef Grupo se compromete a adquirir o vender el activo. Las inversiones se reconocen inicialmente por
el valor razonable mas los costes de la transaccion para todos los activos financieros no llevades a valor
razonable con cambios en resultados. Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se
reconocen inicialmente por su valor razonable, ¥ los costes de fa transaccion se llevan a resultados. Las
inversiones se dan de baja en el balance cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las inversiones
han vencido o se han transferido y el Grupo ha traspasado sustancialmente todos los riesgos y ventajas
derivados de su titularidad. Los activos financieros disponibles para la venta y los acfivos financieros a valor
razonable con cambios en resultados se contabilizan posteriormente por su valor razonable, Los préstamos y
cuentas a cobrar se contabilizan por su coste amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés
efectivo. :

{as pérdidas y ganancias que surgen de cambics en el valor razonable de la categoria de “activos financieros
a valor razenable con cambios en resultados” se incluyen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el gjercicio
en que surgen. Los ingresos por dividendos derivados de activos financieros a valor razonable con cambios
en resultados se reconocen en [a cuenta de pérdidas y ganancias cuando se establece el derecho del Grupo
a recibir el pago.

Las variaciones en el valor razonable de fitulos monetarios denominados en moneda extranjera y clasificados
como disponibles para la venta se analizan separando las diferencias surgidas en el coste amortizado del
titulo y otros cambios en el importe en libros del titulo. Las diferencias de conversion de titulos monetarios se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias; las diferencias de conversién de fitulos no monetarios se
reconocen en el patrimonio neto. Las variaciones en el vaior razonable de los titulos monetarios ¥ no
monetarios clasificados como disponibles para la venta se reconocen en el patrimonio neto.
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Cuando los tHulos clasificados como disponibles para la venta se enajenan o sufren una pérdida por
deterioro, los ajustes acumulados al valor razonable reconocidos en el patrimonio neto se incluyen en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Los intereses de titulos disponibles para la venta calculados utilizando el método del tipo de interés efectivo
se reconocen en la cuenta de resultados en el epigrafe de “Resuitados financieros netos”. Los dividendos de
instrumentos de patrimonio neto disponibles para la venta se reconocen en la cuenta de resultados como
“Resultados financieros netos” cuando se establece el derecho def Grupo a recibir el pago.

Los valores razonables de las inversiones que cotizan se basan en precios de compra corrientes. Si el
mercado para un activo financiero no es activo (y para los titulos que no cotizan), el Grupo establece el valor
razonable empleando técnicas de valoracién que incluyen el uso de transacciones libres recientes entre
partes interesadas y debidamente informadas, referidas a otros instrumentos sustanciaimente iguales, el
analisis de flujos de efectivo descontados, y modelos de fijaclén de precios de opciones haciendo un uso
méaximo de los datos del mercado y confiando lo menos pesible en los datos especificos de la entidad. _
El Grupo evalda en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo financiero o un
grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. En el caso de titulos de capital o
clasificados como disponibles para la venta, para determinar si los titulos han sufrido pérdidas por deterioro
se considerara si ha tenido lugar un descenso significativo o prolengado en el valor razonable de los titulos
por debajo de su coste. Si existe cualquier evidencia de este tipo para los activos financieros disponibles para
venta, la pérdida acumulada determinada como la diferencia entre ef coste de adquisicion y el valor razonable
corriente, menos cualquier pérdida por deterioro del valor en ese activo financiero previamente reconocido en
las pérdidas o ganancias se elimina del patrimonio neto y se reconoce en la cuenta de resultados. Las
perdidas por deterioro del valor recenocidas en la cuenta de resultados por instrumentas de patrimonic no se
revierten a través de la cuenta de resultados.

Las pruebas de pérdidas por deterioro del valor de las cuentas a cobrar se describen en la Nota 2.12.

Los activos y pasives financieros se compensan, y se presentan por un neto en ei balance, cuando existe un
derecho, exigibie legalmente, de compensar los importes recenacidos, y el Grupo tienen la intencion de
liquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

2.10. Instrumentos financiercs derivados y actividades de cobertura

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable en [a fecha en que se ha efectuado el contrato de
derivados y posteriormente se vuelven a valorar a su valer razonable. El métado para reconocer ta pérdida o
ganancia resuitante depende de si el derivado se ha designado como un instrumento de cobertura y, si es
asi, de la naturaleza de la partida que estd cubriendo. El Grupo puede designar determinados derivados
como: (o

s coberturas del valor razonable de activos y pasivos reconocidos (cobertura del valor razonable);
s coberturas de un resgo concreto asociado a un pasive reconocido o a una transaccion prevista I

altamente probable (cobertura de flujos de efectivo); © ;
s coberluras de una inversion neta en una operacion en el extranjero (cobertura de inversién neta).

!

|

|
£l Grupo documenta al inicio de la transaccion la refacion existente entre los instrumentos de cobertura y las .
partidas cubiertas, asi como sus objetivos para la gestion del riesgo y la estrategia para acometer varias !
transacciones de cobertura. El Grupo también documenta su evaluacion, tanto al inicio como sobre una base i
continua, de si los derivados que se utilizan en fas transacciones de cobertura son altamente efectivos para
compensar [os cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de las partidas cubiertas.

El valer razonable de los instrumentos derivados utilizados a efectos de cobertura se muestra en la Nota 11.
Los movimientos en la reserva de cobertura se muesiran en el Estado Consclidado de Cambios en el
Patrimonio Neto y en el Estado del Resultado Globai Consolidado. El valor razonable total de los derivados
de cobertura se clasifica como un activo ¢ pasivo no corriente si el vencimiento restante de [a partida cubierta
es superior a 12 meses y comg un activo o pasivo corriente si el vencimiento restante de la partida cubierta

o=
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es inferior a 12 meses. Los derivados que no califican contablemente como cobertura se clasifican como un
activo o pasivo corriente.

Acorde con la modificacion de la NIIF 7 el Grupo procede a clasificar las valoraciones a mercado de fos
instrumentos financieros en funcién de lo explicado en la nota 2.9.

Cobertura del valor razonable

Los cambios en el valor razonable de derivados que se designan y califican como coberturas del valor
razonable se registran en la cuenta de resultados, junto con cualquier cambio en el valor razonable del activo
o pasivo cubierto que sea atribuible al riesgo cubierto.

Si la cobertura deja de cumplir los criterios para contabilidad de cobertura, el ajuste al importe en libros de la
partida cubierta para la que se ha utilizado el método del tipo de interés efectivo se reconace como pérdida o
ganancia durante el perfodo hasta su vencimiento.

Cobertura de flujos de efectivo

La parte efectiva de cambios en el valor razanable de los derivados que se designan y califican como -
coberluras de flujos de efectivo se reconccen en el patrimonio neto. La pérdida o ganancia relativa a fa parte L
no efectiva se reconoce inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias dentro de “Resultado
financiero neto”.

Los importes acumulados en el patimonio neto se [levan a la cuenta de resultados en los periodos en que la
partida cubierta afecta al resultado (por ejemplo, cuando la venta prevista que se esta cubriendo tiene lugar).
La pérdida o ganancia relafiva a la parte efectiva de permutas de tipo de inferés que cubren deudas con
entidades de crédito a fipo variable se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias dentro de “Resuitado
financiero neto”. La pérdida o ganancia relafiva a la parte efectiva de contratos a plazo en moneda exiranjera
que cubren ventas se reconocen én la cuenta de resultados dentro de “Cifra de negocios™ y los que cubren
compras se reconocen en “Consumo y otros gastos externos”.

Cuando un insttumento de cobertura vence o se vende o cuando no cumple los requisitos exigidos para
contabilidad de cobertura, cuaiquier ganancia o pérdida acumutada en el patrimenio neto hasta ese mamento
permanece en el patrimonio y se reconoce cuando la transaccion prevista es reconccida finalmente en la
cuenta de resultados. Cuando se espera que fa transaccién prevista no se vaya a producir, fa ganancia o
pérdida acumulada en el patrimonio neto se lleva inmediatamente a la cuenta de resuitados dentro de
“Resultado financiero neto™.

Cobertura de la inversién neta

Las coberturas de inversiones netas en operaciones en el extranjero se contabilizan de forma similar a las
coberturas de flujos de efectivo. Cualquier ganancia o pérdida en el instrumento de cobertura relacionado con
la parte efectiva de la cobertura se reconoce en el patrimonio neto. La pérdida o ganancia relativa a la parte
no efectiva se reconoce inmediatamente en la cuenta de resultados. Las pérdidas y ganancias acumuladas
en el patrimonio neto se incluyen en la cuenta de resultades cuando se enajena la operacion en el extranjero.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el Grupo no tiene derivados de cobertura de inversiones netas en el
extranjero.

Derivados a valor razonable a través de resultados que se contabilizan como a valor razonable con
cambios en resuitados

Determinados desivados no califican para contabilidad de cobertura y se reconocen como a valor razonable
con cambios en resultados. Los cambios en el valor razonable de cualquier instrumento derivado que no
califica para contabilidad de cobertura se reconocen inmediatamente en fa cuenta de resultados, dentro de :
“Resultado financiero neto”. I
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2.11. Existencias

Las materias primas y Jos productos terminados se valoran a precio de coste de adquisicion o de produccion
sigulendo el criterio de coste medio ponderado, o a su valor neto realizable, el menor de los dos.

El coste de los productos terminades y en curso incluye los costes de disefio, las materias primas, la mano de
obra directa, otros costes directos y gastos generales de fabricacion {basados en una capacidad normal de
trabajo de los medios de produccidn). La variacion en los precio de las existencias referenciados a indices
variables son registradas contra el valor de las existencias.

Los edificios en construccion y otras edificaciones se valoran en base a los costes directos de ejecucion,
incluyendo ademds, los correspondientes costes de financiacién generados durante el desarrollo de las
distintas promociones, as/ como los costes de esfructura que resultan imputables a dichos proyectos,
clasificandose en ciclo corfo o cicle largo en funcion de que el plazo de finalizacidn de la promocion supere o
no los doce meses.

La valoracién de los productos obsoletos, defectuesos o de lento movimiento, se ha reducido a su valor neto
realizable.

Dentro de las existencias se recogen activos biolégicos (ver nota 2.27).

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costes
variables de venta aplicables.

212, Clientes y otras cuentas a cobrar

Cuentas comerciales a cobrar son importes debidos por clientes por ventas de bienes o servicios realizadas
en el curso normal de la explotacion. Si se espera cobrar la deuda en un afio 0 menos {o en el ciclo normal de
la explotacién, si este fuera mas largo), se clasifican como activos corrientes. En caso contrario, se presentan
como activos no corrientes.

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por su
coste amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos la provisién por pérdidas por
deterioro del valor. Se establece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales a cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que el Grupo no serd capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuemtas a cobrar. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quicbra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar
se ha detericrado. El importe de la provisidn es la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
actual de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados al tipo de interés efectivo. El importe en libras
del activo se reduce a medida que se utiliza ia cuenta de provisién y la pérdida se reconoce en la cuenta de
resultados. Cuando una cuenta a cobrar sea incobrable, se regulariza contra la cuenta de provision para tas
cuentas a cobrar. La recuperacion posterior de importes dados de baja con anterioridad se reconoce en
resultados del gjercicio en que se produce la recuperacion. .

2.43. Efectivo y equivalentes al efectivo

El efective y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depésites a la vista en entidades de
crédito y ofras inversiones a corto plazo de gran liquidez generalmente con un vencimiento original de tres
meses o menos. En el bafance de situacién, los descubiertos bancarios se clasifican como deudas con
entidades de crédito en el pasive corriente.

2,14. Capital social

E! Capital social estda compuesto en su totalidad por acciones ordinarias que se clasifican como patrimonio
neto.
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Los costes incrementales directamente atribuibles a la emisién de nuevas acciones u opciones se presentan
en el patrimonio neto como una deduccién, neta de impuestos, de los ingresos obtenidos,

Cuando cualquier entidad del Grupo adquiere acciones de la Sociedad dominante (acciones propias), la
contraprestacian pagada, incluido cualquier coste incremental directamente atribuible (neto de impuesto
sobre las ganancias) se deduce del patrimonio afribuible a los accionistas de ta Sociedad dominante hasta su
cancelacion, emision de nuevo o enajenacién. Cuando estas acciones se venden o se vuelven a emitir
posteriormente, cualquier importe recibido, neto de cualquier coste incremental de la transaccion
directamente atribuible y los correspondientes efectos del impuesto sobre las ganancias, se incluye en el
patrimonio neto atribuibie a los accionistas de la Sociedad dominante.

2.15. Subvenciones oficiales

Las subvenciones del Gobierno se reconocen por su valor razonable cuando hay una seguridad razonable de
que la subvencion se cobrara y el Grupo cumplira con todas las condiciones establecidas.

Las subvenciones oficiales relacionadas con costes se difieren y se reconocen en la cuenta de resultados
durante el periodo necesario para correlacionarlas con los costes que pretenden compensar.

Las subvenciones oficiales relacionadas con la adquisicion de inmovilizado material se incluyen en pasivos no
corrientes como subvencicnes oficiales diferidas y se abonan en la cuenta de resultados scbre una base
lineal durante las vidas esperadas de los correspondientes activos.

2.16. Proveedores

Los proveedares se recenocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se valoran por su coste
amortizado utitizando el método del tipo de interés efectivo.

2.17. Deudas con entidades de crédito

t.os deudas con entidades de crédito se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de los costes
en que se haya incurride en la transaccion. Posteriormente, ias deudas con entidades de crédito se valoran
por su coste amortizado; cualquisr diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costes necesarios para
su obtencion) y el valor de reembolso se reconoce en ia cuenta de resultados durante la vida de la deuda de
acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Las deudas con entidades de crédito se clasifican como pasivos corrientes a menos que el Grupo tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidacidn durante al menos 12 meses después de la fecha del balance.

Los intereses y otros gastos incurridos por la obtencion de deudas con entidades de crédito son imputados a
resultados del ejercicio siguiendo el criterio de devengo.

2.18. Impuestos corrientes y diferidos

Ei gasto por impuesto del ejercicic comprende el impuesto corriente y el diferido. £l impuesto se reconoce en
la cuenta de resultados, excepto en la medida en que se refiera a partidas reconocidas directamente en el
patrimenic neto. En este caso, el impuesto se reconoce también en el patimonio neto.

El cargo por impuesto corriente se calcula en base a las ieyes fiscales aprobadas o a punto de aprobarse a la
fecha de balance en los paises en los que operan las sociedades del Grupo y generan resuilados sujetos a
impuestos. La direccion evaltia periédicamente las posturas tomadas en relacién con las declaraciones de
impuestos respecto de situaciones en las que la ley fiscal esta sujeta a interpretacion, creando, en su caso,
las provisiones necesarias en funcién de los importes que se esperan pagar a las autoridades fiscales.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método de pasive, sobre las diferencias temporarias
gue surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en las cuentas anuales
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consolidadas. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un pasivo o un
activo en una transaccion distinta de una combinacion de negocics que en ¢l momento de la transaccién no
afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal, no se contabiliza. El impuesto diferido se
determina usando tipos impositivos (v leyes) aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que
se espera aplicar cuando el correspondiente active por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto
diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a disponerse de
beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las diferencias temporarias.

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en inversiones en

dependientes y asociadas, excepto en aquellos casos en que el Grupo pueda controlar la fecha en que.

revertiran las diferencias temporarias y sea probable que éstas no vayan a revertir en un futuro previsible.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y solo si, existe un
derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto corriente con los pasivos por
impuesto corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
derivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la
misma entidad o sujeto fiscal, ¢ diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y
pasivos fiscales corrientes por su importe neto.

2.19. Prestaciones a los empleados
Obligaciones por pensiones y jubilacion

A efectos de su tratamiento contable es necesario distinguir aquelios planes de aporiacion definida en los que
la obligacién de fa empresa consiste exclusivamente en aporiar una cantidad anual, de los planes de
prestacion definida en ios que los trabajadores tienen derecho a una prestacién concrela en el devengo de la
jubilacién.

Planes de aportacién definida

Un plan de aportaciones definidas es un plan de pensiones bajo el cual el Grupo paga aportaciones fijas a un
fondo y no tiene ninguna obligacion, ni legal ni implicita, de realizar aportaciones adicionales st el fordo no
posee aciivos suficientes para pagar a todos los empleados las prestaciones relacionadas con los servicios
prestadaos en el ejercicic corriente y en ejercicios anteriores. En los planes de aportacion definida se reconoce
anualmente como gasto las aportaciones devengadas.

Planes de prestacion definida

Un plan de prestaciones definidas es un pfan de pensiones que no es un plan de aportaciones definidas.
Habitualmente, los planes de prestaciones definidas definen el importe de la prestacién que recibira un
empleado en el momento de su jubilacion, normalmente en funcién de uno o mas factores como la edad,
anos de servicio y remuneracion.

El pasivo reconocido en el balance respecto a los planes de pensiones de prestaciones definidas es el valor
actual de la obligacion por prestaciones definidas en la fecha del balance menos el valor razonable de los
activos afectos al plan y cualquier coste por servicios pasados no reconocido. La obligacidn por prestaciones
definidas se caicula anualmente por actuarios independientes de acuerdo con el método de fa unidad de
crédito proyectada. El valor actual de |a obligacion se determina descontando los flujos de salida de efectivo
futuros estimados a tipos de interés de bonos del Estade denominados en la moneda en que se pagaran las
prestaciones y con plazos de vencimiento similares a los de las correspondientes abligaciones.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 ef Grupo no tiene este tipo de operaciones.
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Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decision del Grupo de
rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacion o cuando el empleado acepta renunciar
voluntariamente a cambic de esas prestaciones. El Grupo reconoce estas prestacicnes cuando se ha
comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores actuales de acuerdo con un
plan formal detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar indemnizaciones por cese como
consecuencia de una oferta realizada para animar a una renuncia voluntaria. Las prestaciones que no se van
a pagar en [os doce meses siguientes a la fecha del balance se descuentan a su valor actual.

~ Planes de participacién en beneficios y honus

El Grupo reconoce un pasivo y un gasto para bonus y participacion en beneficios en base a una formula que
tiene en cuenta el beneficio atribuible a los accionistas de la Sociedad después de ciertos ajustes. El Grupo
reconoce una provision cuando esta contractualmente obligada o cuando la practica en el pasado ha creado
una obligacién implicita. ‘

2.20. Provisiones

El Grupo reconoce una provision cuando: el Grupo fiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita,
como resuitado de sucesos pasados; hay mas probabilidades que vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacion que de lo contrario; y el importe se ha estimado de forma fiable. No se
reconocen provisiones para pérdidas de explotacién futuras.

Cuando exista un niimero de obligaciones similares, ia probabilidad de que sea necesario un flujo de safida
para la liguidacion se determina considerando el tipo de obligaciones como un todo. Se reconoce una
provision incluso si la probabilidad de un flujo de salida con respecto a cualquier partida incluida en la misma
clase de obligaciones puede ser pequefia.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que seran necesarios para
liquidar la obligacién usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del
valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacion. El incremento en la provisién con motivo
del paso del tempo se reconoce como un gasto por intereses.

2.21. Reconocimiento de ingresos

La cifra de negocios incluye el valor razonabie de las contraprestaciones recibidas o a recibir por la venta de
bienes y servicios en el curso ordinario de las actividades del Grupe. La cifra de negocios se presenta neta
del impuesto sobre el valor afiadido, devoluciones, rebajas y descuentos y después de eliminadas las ventas

dentro del Grupo.

Ef Grupo reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es probable
que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la entidad y se cumplen las condiciones especificas
para cada una de las actividades del Grupo, tal y como se describe a continuacion. No se considera que es
posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias
relacionadas con la venta. El Grupo basa sus estimaciones en resultados historicos, teniendo en cuenta el
tipo de cliente, el tipo de transaccidn y los términos concretos de cada acuerdo.

El criterio seguido para el reconocimiento de ingresos en cada una de las dreas de actividad del Grupo es
como sigue:

Actividad de construccidn
Cuando el resultado de un contrato de construccion puede ser estimado con suficiente fiabilidad, los ingresos

y los costes asociados con el mismo son reconccidos en resuitados como tales, con referencia al estado de
terminacién de la actividad producida por el contrato en la fecha de cierre del balance. Para aquellas obras en
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las que se estiman pérdidas, con ocasion de la elaboracion del presupuesto actualizado, se efectdan las
provisiones necesarias para cubrirlas en su totalidad cuando se prevé dicha circunstancia.

Para determinar el estado de realizacién de un contrato, la empresa sigue habitualmente el criterio del
examen del trabajo ejecutado. Este método se puede llevar a la practica por la existencia en todos los
contratos generalmente de:

s una definicion de todas y cada una de las unidades de obra que es necesario ejecutar para completar la
totalidad de la misma;

+« lamedicién de cada una de estas unidades de obra, y

+ el precio al que se cerlifica cada una de estas.

Para la aplicacién practica de este método, al final de cada mes se obtiene la medicion de las unidades
realizadas de cada una de las obras. La suma total es el importe al que ascienden fos trabajos realizados at
precio establecido en el confrato, que se debe reconacer como ingresc de la obra desde su comienzo. Por
diferencia con la misma cifra del mes anterior se obtiene la produccidn del mes y ésta es la que se registra
contablemente come ingreso.

Los costes de ejecucion de las obras se reconocen contablemente en funcidn de su devengo, reconociendo
como gasto los realmente incurridos en la ejecucion de las unidades de obra realizadas, asi como los que
pudiéndose incurrir en el futuro deban ser imputados a las unidades de obra ahora ejecutadas.

La aplicacion de este método de reconocimiento de resultado se combina con la elaboracion de un
presupuesto que se realiza para cada contrato de obra por unidad de obra, ¥ que se utiliza como herramienta
clave en la gestion con el objeto de mantener un seguimiento detallade unidad por unidad de obra de donde
se estan produciendo las desviaciones entre la realidad y fo presupuestado.

En aqueilos casos excepcionales, que no sea posible estimar el margen para la totalidad del contrato se
reconoce el total de los costes incurridos en el mismo y como ingreso de dicho contrato las ventas
razonablemente aseguradas relativas a la obra realizada, con el limite de los mencionados costes incurridos
en el contrato.

A lo largo de la gjecucidn de las obras pueden surgir imprevistos no contemplados en el contrato principal y
que suponen irabajos adicionales a realizar. Los cambios sobre el contrato inicial requieren aprobacion
técnica por parte del cliente, y posteriormente aprobacion econdmica que permite, a partir de ese momento,
la emision de certificaciones y ef cobro de esos trabajos adicionales. Se sigue ef criterio de no reconocer los
ingresos por estos trabajos adicionales hasta que la aprobacién de los mismos esté razonablemente
asegurada por el cliente; los costes incurridos para la realizacion de estos trabajos si se reconocen en el
momento en que se producen, con independencia del grado de aprobacién por parte de los clientes de los
trabajos realizados.

En el caso de que el importe de la obra ejecutada a origen de cada una de las cbras sea mayor que el
importe certificado para cada una de ellas hasta ia fecha de cierre, la diferencia entre ambos importes se
recoge en el epigrafe “Clientes y otras cuentas a cobrar” del balance de situacion consolidado. Si el Importe
de la obra ejecutada a origen de cada una de las obras fuese menor que el importe de las certificaciones
emitidas, la diferencia se recoge en el epigrafe “Proveedores y ofras cuentas a pagar” del balance de
situacién consolidado.

Los costes estimados para retirada de obra se provisionan periodificandose a lo largo de la ejecucién de la
misma, e imputandose al coste proporcionalmente a la relacién entre costes estimados y produccidn
realizada; los gastos que se producen desde la terminacién de la obra hasta la liquidacion definitiva de fa
misma, se cargan contra la provision realizada, registrandose el saldo remanente en ef capitulo “Provisiones
para otros pasivos y gastos - corientes” del balance de situacién consolidado.

Los intereses de demora se originan por retraso en el cobro de certificaciones con las Administraciones
Publicas se realizan cuando sea probable que se van a recibir efectivamente dichos intereses de demora y
ademas el importe de [os mismos puede ser medido de forma fiable.
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Los costes relacionados con la presentacién de ofertas para la adjudicacién de obras se cargan a la cuenta
de resultados en el momento en que se incurre en ellos cuando no es probable o no es conocido, en la fecha
en que se incurren en ellos, que el contrato serd obienido. Los costes de presentacion de ofertas se incluyen
en el coste del contrato cuando es probable o es conocido que el contrato serd obtenido o cuando es
conocido que dichos costes serdn reembolsados ¢ incluidos en los ingresos del contrato.

Actividad de ingenieria

Los ingresos de las obras de Ingenieria se reconocen segun el método del porcentaje de obra realizada,
calculando éste en funcion a los costes directos incurrides con relacion al tefal estimado.

Son de aplicacion los conceptos descritos para la actividad de Construccidn respecto del reconocimiento de
ingresos relacionados con trabajos adicionales, el reconocimiento de pérdidas estimadas futuras a fravés de
la constitucién de provisiones, el fratamiento contable de las diferencias femporales que pudieran existir entre
¢! ritmo de reconocimiento contable de ingresos y las certificaciones emitidas a los clientes, y el
reconocimiento contabie de los intereses de demora.

Actividad de concesiones y servicios

El grupo tiene concesiones para la explotacidn de infraestructura eléctrica, aparcamientos, autopistas, etc.
Los servicios contienen mayormente la prestacion de servicios medioambientales, como por ejemplo la
depuracion de aguas residuales y servicios de mantenimiento de infraestructura industrial y areas
relacionadas.

En los contratos de concesién y gestion de servicios el reconocimiento del resuitado se realiza registrando los
ingresos y gastos del ejercicio siguiendo el criterio de devengo de los mismos, con independencia del
momento en gque se produce la corriente monetaria o financiera derivados de los mismos. El tratamiento de
las actividades principales se describe a continuacion.

Contratos con elementos miiltiples
Las concesiones de servicios publicos son contratos entre un operador privado y el Gobiemo u otro

organisme pulblico, donde éste otorga al operador privado, el derecho a suministrar servicios piblicos como
por ejemplo, el suministro de agua y energia, o la explotacidn de carreteras, aeropuertos ¢ carceles. El

controi del activo permanece en manos del sector piblico pero el operador privado se responsabiliza de la -

construccién del activo, asi como de la explotacién y mantenimiento de la infraestructura. Segin los términos
del contrato las concesiones son tratados como inmovilizado intangible {cuando el elemento predominante es
que el concesionario tiene el derecho de recibir tasas directamente del usuario o el nivel de flujos futuros no
esta garantizado per el concedente) o inmovilizade financiero (en los casos cuando el concedente garantiza
un nivel de flujos de caja futuros).

£l Grupo ofrece determinados acuerdos en los cuales construye una infraestructura a cambio de la obtencién
de una concesion para la explotacién de dicha infraestructura durante un periodo determinado. Cuando tienen
tugar estos acuerdos con multiples elementos, el importe que se reconoce como ingreso se define como el
valor razonable de cada una de las fases del contrato. El ingreso relativo a la construccién e ingenieria de la
infraestruciura se reconoce basando en las normas precitadas en los parrafos anteriores. El ingreso de la
explotacidn de un activo intangible se reconoce basado en su devengo como ingresos operativos, mientras
que los ingresos en los casos que se habia reconocido un active financiero constituyen una devolucidn del
principal con un elemento de ingreso de infereses. Para las caracteristicas de las actividades principaies del
grupo se han establecido las siguientes normas:

Autopistas / lineas de fransmision eléctricas

Coexisten en la mayor parte de los casos el principio de riesgo y ventura per parte del concesionaric con el
principio de garantia del mantenimiento del equilibric econdmico-financiero de la concesion por parte de la
Administracion. El reconocimiento de ingresos en la fase de construccién se determina en funcion del valor
razonable. En ios casos que la autoridad concedente directamente presta o garantiza un nivel de ingresos
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para el concesionario, el activo esta clasificado como cuenta a cobrar. En los casos cuando el concesionario
tiene un derecho de recibir tasas de fos usuarios o €l nivel de ingresos no esté garantizadoe por el concedente
existe un activo intangible. En estos casos, el grupo reconoce los ingresos basando en su devengo y amortiza
el activo intangible durante !a duracién de la concesion de forma lineal, excepto para ciertas concesiones de
infraestructuras de autopistas para los que se reconoce la amartizacion de forma sistematica en funcidn del
trafico previsto en la concesidén

Aparcamientos

Dentro del negocio de aparcamientos cabe distinguir:

« Aparcamientos para residentes:
Supone la construccion de un aparcamiento cuyas plazas se venden directamente al cliente final. El
registro contable de la venta y sus costes no se realiza hasta que la plaza de garaje esta entregada, que
suele coincidir con la formalizacion de la escritura piblica. Adicionalmente para poder recenocer dicho
resultado, la construccion de dicho aparcamiento debe encontrarse finalizada y entregada la licencia que
habilite para el uso del mismo. Los compromisos formalizados en contrato relativos a la venta de
aparcamientos realizados a [a espera de que el producto esié dispuesto para la entrega se registra en fa
cuenta de anticipos de clientes por aquelias cantidades recibidas a cuenta def aparcamiento. Los costes
activados se clasifican en existencias y estan valorados siguiendo los criterios mencionados en el parrafo
respectiva. :

e Aparcamientos en supetficie:

Se trata de un servicio pdblico prestado a las auteridades locales que tiene por objeto fundamentaimente
la gestion del control del estacionamiento en via pablica y la recaudacitn de las tarifas giradas por los
ayuntamientos por dichos servicios. Los ingresos suelen ser las tarifas pagadas por el estacionamiento o
un precio por el servicio pliblico prestado a pagar por el Ayuntamiento y su registro contable se realiza en
el momento en que dichos ingresos son exigibles. En el caso de concesiones, el canon pagado para fa
abtencién de la misma se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodoe de concesion. Los
costes activados se clasifican como inmovilizado inmaterial o financiero segin las caracteristicas del
contrato. La amortizacion es lineal, durante los afios de vida de la concesion y comienza en el momento
de estar disponibles para su uso.

e  Aparcamientos en rotacion:
En este caso los ingresos provienen por la utilizacion de plazas de garaje propiedad de fa sociedad o en
régimen de concesidn administrativa. Los ingresos de aparcamientos en rotacion se registran en el
momento de la venia de tickets por horas y cuando se trata de abonados se realizan las oportunas
periodificaciones.

Los aparcamientos que contienen plazas de rotacion y de residentes, denominados mixtos, registran su
ingreso, en cuanto a las plazas de rotacion, tal y como se ha descrito en el parrafo anterior, y en cuanto a las
plazas de residentes, los cobros recibidos por plazas entregadas se registran como un pasivo y se imputan al
resultado de forma lineal durante los plazos de las respectivas concesiones, en la medida en que los costes
distribuibles no puedan ser razonablemente segregados. En el periodo contable en que se reconocen los
ingresos, se hacen las provisicnes necesarias para cubrir los gastos que tengan que producirse después de
realizadas las entregas. Estas provisiones se realizan de acuerdo con las mejores estimaciones de los gastos
a incurrir y sdlo pueden disminuir en caso de producirse algin pago relacienado con el motive que dio origen
a la provisién o en caso de producirse una disminucién del riesgo. Una vez desaparecido el riesgo o
realizados todos los pagos, se procede a revertir la provision sobrante. Los costes activados se clasifican en
inmovilizado inmaterial.

Actividad inmobiliaria

Las sociedades del Grupo siguen el procedimiento de reconocer las ventas y los resultados de las
promociones inmobiliarias en el momento de la entrega de la propiedad al comprador, que suele coincidir con
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la formatizacidn de ia operacién en escritura pablica. Las cantidades percibidas a cuenta se registran en
“Proveedores y otras cuentas a pagar” en el pasivo del balance de situacién consolidada.

2.22. Arrendamientos
Cuando una entidad del Grupo es et arrendatario — Arrendamignto financiero

El Grupo arrienda determinado inmavilizado material. Los arrendamientos de inmovilizado material cuando el
Grupo tiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas derivados de la propiedad se clasifican como
arrendamientos financieros. L.os arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al valor
razonable de la propiedad arrendada o al valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento, el
menor de los dos.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre e! pasivo y las cargas financieras para conseguir un tipo de
inferés constante sobre el saldo pendiente de la deuda. Las comespondientes obligaciones por
arrendamiento, netas de cargas financieras, se incluyen en ofras cuentas a pagar a large plaze. El elemento
de interés del coste financiero se carga en la cuenia de resuitados durante el periodo de arrendamiento de
forma que se obtenga una tasa periddica constante de interés sobre el saldo restante del pasivo para cada
gjercicio. El inmovilizado adquiride en régimen de arrendamiento financiero se deprecia durante su vida (Gtil o
la duracidn del contrato, el menor de los dos.

Cuando una entidad del Grupo es el arrendataric — Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en [os que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y ventajas
derivados de la ftitularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de
arrendamiento operativo {netos de cualguier incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de
resuftados sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.

Cuando una entidad del Grupo es el arrendador

Cuando los activos son arrendados bajo arrendamiento financiero, el valor actual de los pagos por
arrendamiento se reconoce como una cuenta financiera a cobrar. La diferencia entre el importe bruto a cobrar
y el valor actual de dicha importe se reconace como rendimiento financiero det capital.

Los ingresos por arrendamiento se reconocen durante el periodo del arrendamiento de acuerdo con el
métado de la inversién neta, que refleja un tipo de rendimiento periddico constante.

Los actives arrendados a terceros bajo contratos de arrendamiento operative se incluyen dentro del
inmovilizado material en el balance. Los ingresos derivados del arrendamiento se reconocen de forma lineal
durante el plazo del arrendamiento.

2.23. Activos no corrientes (o grupo de enajenacion) mantenidos para la venta

Los activos no corrientes (o grupos de enajenacidn) se clasifican como actives mantenidos para [a venta y se
reconocen al menor del importe en libros y el valor razonable menos los costes para [a venta si su importe en
libros se recupera principalmente a través de una transaccion de venta en vez de a través dei uso continuado.
No hay activos no corrientes (o grupo de enajenacién) mantenidos para la venta a las fechas de balance.
2.24. Distribucidn de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Sociedad dominante se reconoce como un pasivo en las
cuentas anuales consolidadas del Grupo en el ejercicio en que los dividendos son aprobados por los
accionistas de la Sociedad dominante.

2.25. Medio ambiente

El grupo consolidado, no tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones ni contingencias de naturaleza
medicambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los
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resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgioses especificos en la presente memoria de las
cuentas anuales consclidadas respecto a informacion de cuestiones medicambientaies.

2.26. Resultado de explotacién

El epigrafe de Resultados de explotacién de la cuenta de pérdidas y ganancias incluyen los resultados de las
operacicnes habituales de las compafiias del Grupo excluyendo resultados financieros (ver Nota 27),
participaciones en el resultado de sociedades puesta en equivalencia.

2.27. Activos Bioldgicos

Los productos agricolas cosechados o recolectados de los activos bioldgicos se valoran en el punto de venta
o recoleccién a su valor razonable menos los costes estimados en el punto de venta. Dicha valoracion
corresponde al valor de coste a la fecha de cosecha o recoleccion a los efectos de la valoracion de las
existencias. Las ganancias o pérdidas surgidas por la variacién del valor razonable menos los costes
estimados en el punto de venta, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. En
concreto: Productos agricolas como los granos se encuentran registrados a su valor de mercado, neto de
gastos de comercializacion, ademas los bienes a ser utilizados en el procese de produccién se encuentran a
su costo de reposicion.

2.28. Informacién financiera por segmentos

Los segmentos operativos se presentan de forma coherente con fa informacién intema que se presenta a la
maxima instancia de toma de decisiones. La maxima instancia de toma de decisiones es responsable de
asignar recursos a los segmentos operativos y evaluar el rendimiento de tales segmentos. Se ha identificado
como maxima instancia de toma de decisiones al Comité de Direccion que toma las decisiones estratégicas.

3. Gestion del riesgo financiero
3.1. Factores de riesgo financiere

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo
riesgo de tipo de cambio, riesgo del tipo de interés del valor razonable y riesgo de precios), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. El programa de gestion del riesgo global del Grupo se centra en la incertidumbre de los
mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre Ia rentabilidad financiera del
Grupo. El Grupo emplea derivados para cubrir ciertos riesgos.

La gestidn del riesgo estd controlada por el Departamento Central de Tesoreria del Grupo con arreglo a
politicas aprobadas por el Consejo de Administracion. Este Departamento identifica, evalla y cubre los
riesgos financieros en estrecha colaboracién con las unidades operativas def Grupo. El Consejo proporciona
politicas escritas para la gestion del riesgo global, asi como para areas concretas como riesgo de tipo de
cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo de ligquidez, empleo de derivados y no derivados e inversion del
exceso de liquidez.

a) Riesgo de mercado
a.1) Riesgo de tipo de cambio

El Grupo opera en el &mhito intemacicnal y, por tanto, estd expuesto a riesgo de tipo de cambio por
operaciones con divisas, en concreto opera con el délar estadounidense (USD), el real brasilefio, el peso
mexicano, el real qatari, la rupia india y otras monedas. El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones
comerciales futuras, activos y pasivos reconocidos e inversiones nelas en operaciones en el extranjero.

La direccién ha establecido una politica que obliga a las entidades del Grupo a gestionar su riesgo de tipo de
cambio de moneda extranjera frente a la moneda funcioral. Las entidades del Grupo tienen obligacion de
cubrir la totalidad del riesgo de tipo de cambio al que quedan expuestas con el Departamento Central de
Tesoreria. Para gestionar el riesgo de tipo de cambio que surge de transacciones comerciales futuras y los
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aclivos y pasivos reconocidos, las entidades del Grupo usan contratos a plazo, negociados a través del
Departamento de Tesoreria del Grupo. El riesgo de fipo de cambio surge cuando las transacciones
comerciales futuras o los aclivos o pasivos reconocidos estan denominados en una moneda que no &s la
moneda funcional de la entidad.

La politica de gestién del riesgo del Departamento de Tesoreria del Grupo es cubrir los flujos previstos netos
que se originan en fransacciones previstas en monedas distintas a la moneda funcional correspondiente a la
compania del Grupo que realiza la transaccion. Al 31 de diciembre de 2009 y 2010 sélo habia operaciones de
venta de moneda extranjera por transacciones realizadas por compafiias radicadas en Espafia, Africa y
Latinpamérica. (Ver nota 11).

Las operaciones def Grupo generalmente se realizan en la moneda funcional de cada pais, aunque es
habitual que se realicen operaciones en otra moneda {en Espana y Latinpamérica principalments),
especialmente en USD. Si al 31 de diciembre de 2010, la moneda funcional de cada pais con operaciones en
USD se hubiera devaluado / revaluado un 10% respecto al USD manteniéndose el resto de variables
constantes, el resultado consclidado después de impuestos del ejercicio hubiera sido 8.085 miles de euros
inferior / superior (2009: 7.672 miles de euros inferior / superior) principaimente como resultado de los efectos
de la revalorizacion / desvalorizacion de las posiciones en USD pasivas o activas; el patrimenio neto habria
variado en las mismas magnitudes (efectos calculados sin considerar el impacto de las variaciones en el valar
razonable de los instrumentos financieros derivados contratados).

El Grupe posee varias inversiones en operaciones en el extranjero, cuyos activos netos estan expuestos al
riesgo de conversion de moneda extranjera. Dichas operaciones estdn concentradas basicamente en
Latinpameérica (Brasil y México), USA e India. En general |a politica del Grupo es que las operaciones en cada
pais se financien con deuda tomada en la moneda funcional de cada pais, por lo que el riesgo sélo afecta a la
parte que corresponde a inversién en capital. Si la inversion se financia parcial o totalmente con deudas con
enlidades de crédito, la politica del Grupo es tormar créditos denominados en fa correspondiente moneda
funcional. En caso de no existir financiacidn, la politica def Grupo consiste en no realizar coberturas, excepto
en cierfos casos que se cubren flujos previstos en corto plazo por entrega de dividendos de la filial. A
continuacion se presentan las principales exposiciones en moneda extranjera como consecuencia de las
inversiones de capital realizadas:

2010 2008
Real brasilefio (%) 392.592 335.550
Peso mexicano (*} 367.976 214222
Rupia India 93.238 66,544
Délar Americano (%) 22806 10.399
Otras monedas () 4.343 6.191
Total 780.955 632.906

{*} No incluye el valor de los fondos de comercio existentes a cada fecha segin se menciona en Nota 7.1.
a.2) Riesgo de precio

El Grupo no esid expuesto al riesgo del precio de los titulos de capital ya que no existen inversiones
significativas mantenidas por el Grupo. EI Grupo se encuentra expuesto parcialmente al riesgo del precio de
la materia prima cotizada bésicamente ligado a los mefales y al petrdleo por lo que afectan ai precio de los
suministros de equipos y materiales fabricados en los proyectos construidos. Generalmente estos impactos
se trasladan de forma eficiente a los precios de venta por todos los confratistas similares que operan en el
mismo sector. También estd expuesto al riesgo de variacién del precio de las materias primas utilizadas en ¢l
proceso de produccion de biodiesel, cuya produccidn ha comenzado durante el ejercicio 2008, El grupo
reduce y mitiga el riesgo de precio con politicas establecidas instruidas por !a Direccién, basicamente
acelerando o ralentizando el ritmo de colocaciones y seleccionando las monedas y paises de origen, asi
como asegurando la produccién u obtencion a precio cerrado de determinadas materias primas.
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En ¢l caso de compra de aceite como materia prima para fa produccion de biodiesel, el Grupo tiene contratos
de compra en los que el precio del aceite se referencia a la cotizacion del diesel, que a su vez es el precio de
referencia del bicdiesel, con el fin de asegurar los margenes.

a.3) Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y del valor razoﬁable

Para analizar el riesgo de tipo de interés es necesario distinguir los dos tipos de financiaciones que posee el
Grupo:

& Financiacion de proyectos

Como se explica en Nota 8 el Grupo participa en distintos proyectos de inversién estructurados bajo formulas
de “Project finance” que se caracterizan, entre otros aspectos, por el hecho que el repago de la financiacion
tomada esta garantizada por el flujo de efectivo de los respectives proyectos, pudiendo existir, en algunos
casos y durante la fase de construccion garantias adicicnales. En estos casos, las financiaciones son
principalmente a largo plazo y emitidas a fipos variables, dependiendo la referencia del tipo de interés al pais
en el cual esta localizado el proyecto y la moneda en la cual esta emitida la financiacién. Las financiaciones
emitidas a tipos variables exponen al Grupo a riesgos de tipo de interés de los flujos de efectivo. La politica
del Grupo consiste en utilizar permutas de tipos de interés para convertir a fijo, total o parcialmente, las
financiaciones a largo plazo. Adicionalmente, en ciertos contratos de “Project finance”, la compariia tomadora
de la financiacién se obliga con los bancos otorgantes del crédite a contratar ef derivado financiero antes
mencionado.

La exposicién a riesgo de tipo de interés variable al cierre de cada ejercicio es la siguiente:

2010 Referenciado Refereﬁclado Referenciado Referenciade Otras Total
Euribor TJLPICDI () THE (™) PLR (™) referencias

Financiacion 389.528 285,788 296.782 252.912 - 1.235.010

Efectivo y equivalentes de

efective que devengan interés (59.397) {68.072) (29.274) (65.815) (1.403}  (223.962)

Posicién neta 340.131 217.716 267.508 187.097 (1.403)  1.011.048

Parcién cubierta con derivados 100% 0% 96% 0% 0% 59%

finrancieros

009 Referenciado Referenciado Referenciado Referenciado Qtras Total

Euribor TILPICDI (3 THE (™) PLR (™) referencias

Financiacién 374.145 365.650 190.929 30.585 8761  970.070

Efective y equivaientes de

efectivo que devengan interés (31.327) (20.756) (7.996) (17.424) {4.878) {82.381)

Posicién neta 342.818 344.894 182.933 13.161 3.883  887.689

Porcién cubierta con derivados
financieros 73% 0% 132% 0% 0% 55%

(*) Tipo de interés brasilefo de referancia a largo plazo
{**) Tipo de interés mexicano de referencia a largo plaze
{***) Tipo de interés indio de referencia a fargo piazo
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El Grupo analiza su exposicion al riesgo de tipo de interés de forma dinamica. Se realiza una simulacion a
través de ia cual el Grupo calcula el efecto sobre el resultade de una variacion determinada del tipo de
interés. Para cada simulacion, se ufiliza la misma variacién en el tipo de interés para todas las monedas y
referencias. Los escenarios Gnicamente se llevan a cabo para fos pasivos que representan las posiciones
mds relevantes que soportan un interés. Basandose en las simulaciones realizadas, el impacio sobre el
resultado después de impuestos de un incremento / disminucion de 100 puntos basicos del tipo de interés
supondria una disminucién / aumento de 2.83% miles de euros (2009: 2.450 miles de euros), principaimente
como censecuencia de un mayor / menor gasto por intereses de los préstamos a tipo variable; el patrimanio
neto habria variado en las mismas magnitudes (efectos calculados sin considerar el impacto de las
variaciones en el valor razonable de los instrumentos financieros derivados contratados).

® Deudas con entidades de crédito

El riesgo de tipo de interés del Grupo surge principalmente de las deudas con entidades de crédito a largo
plazo. Las deudas con entidades de crédito emitidas a tipos variables exponen al Grupo a riesgo de lipo de
interés de los flujos de efectivo. Las deudas con entidades de crédito a tipo de interés fijo exponen al Grupo a
riesgos de tipo de interés de valor razonable. Una gran parte de las deudas con entidades de crédito del
Grupo estan emitidas a tipo variable, siendo la principal referencia el Euribor. La politica del Grupo consiste
en utilizar permutas de tipo de interés para convertir a fijo los deudas con entidades de crédito a largo plazo.

La exposicién a riesgo de fipo de interés variable al cierre de cada ejercicio es la siguiente:

2010
Referenciado Otras Totat
Eurlbor referenclas
Deudas con entidades dea crédito 1.119.648 130.722 1.250.368
Efective y equivalentes de efectivo que devengan interés (237.429) (436.414) (673.843)
Posicidn neta 882.217 (305.692) 576.525
Parcién cubierta con derivados financieros a6% 0% 131%
— 2009
Referenciado Otras Total
Euribor referenclas
Deudas Con Entidades de Crédito 889.777 18.178 907.955
Efectivo y equivalentes de efactive que devengan interés {186.575) (114.667) (301.242)
Posicién neta 703.202 (96.489) 606.713
Porcién cubierta con derivados financieros 89% 0% 104%

El Grupo analiza su exposicién al riesgo de tipo de interés de forma dindmica. Se realiza una simulacion de
varios escenarios teniendo en cuenta la refinanciacién, renovacion de las posiciones actuales, financiacidn
alternativa, existencia de inversiones que devengan interés varable (en este sentido se consideran a las
colocaciones a muy corfo plazo que devengan interés como expuestas a tipo de interés variable), y las
coberluras existentes. En funcién de estos escenarios, el Grupo calcula el efecto sobre el resultado de una
variacion determinada del tipo de interés. Para cada simulacién, se utiliza la misma variacién en el tipo de
interés para todas las monedas. Los escenarios Unicamente se llevan a cabo para los pasivos que
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representan las posicicnes mas relevantes que soportan un interés. Basandose en las simulaciones
realizadas, el impacto sobre el resultado después de impuestos de un incremento / disminucién de 100
puntos basicos del tipo de interés supondria una disminucién / aumento de (717) miles de euros (2009: (172)
miles de euros), principalmente como consecuencia de un mayor / mencr gasto por intereses de fos
préstarnos a tipo variable; el patrimonio neto habria variado en las mismas magnitudes (efectos calcutados
sin considerar el impacto de las variaciones en el valor razonable de los instrumentes financieros derivados
contratados).

b) Riesgo de crédito

La gestion del riesgo de crédito por parte de! Grupo se realiza considerando la siguiente agrupacion de
activos financieros:

» Activos por instrumentos financieros derivados (ver Nota 11} y saldos por distintos conceptos incluidos en
Efectivo y equivalentes al efectivo y activos financieros a valor razonable con cambios en resuliados {ver
Nota 14).

« Saldos relacionados con Clientes y otras cuentas a cobrar (ver Nota 12).

Los instrumentos financieros derivadoes y las operaciones con entidades financieras incluidas como Efectivo y
equivalentes de efecfivo y activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, son contratadas
con entidades financieras de reconocido prestigio y con aitos niveles de calificacion crediticia (‘rating™). En el
caso de inversiones en bonos y letras del Gobiemo también estan referidos a Gobiernos con altes niveles de
calificacién crediticia. :

En relacion con los saldos de Clientes y otras cuentas a cobrar, una alta proporcién de los mismos (62,37% vy
60,72% al 31 de diciembre de 2010 y 2009, respectivamente) estan referidos a operaciones con entidades
piblicas nacionales e interacionales, con lo cual el Grupo considera que el riesgo de crédito se encuentra
muy acotado. En relacion a los clientes del sector privado, una parte significativa de los saldos estan referidos
a companias de alta caiificacion crediticia y con las cuales no existe historial de impago. Peridédicamente se
hace un seguimiento de la posicion global de Clientes y cuentas a cobrar, asi como también un analisis
individual de las exposiciones mas significativas.

c) Riesgo de liquidez

Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de suficiente efectivo y valores
negociables, la disponibilidad de financiacién mediante un importe suficiente de facilidades de crédito
comprometidas y tener capacidad para liquidar posiciones de mercado. Dado el cardcter dindmico de los
negocios subyacentes, el Departamento de Tesoreria del Grupo tiene como objetivo mantener la flexibilidad
en la financiacion mediante [a disponibilidad de Iineas de crédito comprometidas.

Cabe mencionar que, en relacion a [os distintos proyectos de inversién (“Project finance”) en los que el Grupo
participa segin se explica en Nota 8, éstes se caracterizan por el hecho que el repago de la financiacién
tomada esta principalmente garantizada por el flujo de efectivo de los respectivos proyectos. En estos casos,
la politica del Grupo para cubrir el riesgo de liquidez establece que estas financiaciones sean tomadas a largo
plazo y estructuradas en funcion de los flujos de efectivo previstos para cada uno de los proyectos. En
aplicacion de esta politica, el 82% de la financiacién tomada al 31 de diciembre de 2010 (2009: 85%) tiene un
vencimiento superior a 1 afo, y un 68% de la financiacién tomada al 31 de diciembre de 2010 (2009: 69%)
tiene un vencimiento superior a 4 arios.

En lo que respecta al resto de fa pesicién de liquidez del Grupo, fa direccién realiza un seguimiento de las
previsiones de reserva de liquidez del Grupo en funcion de los flujos de efectivo esperados.

La tabla que se muesira a continuacién presenta un andlisis de los pasivos financieros del Grupo que se

liguidardan- por el neto agrupados por vencimientos de acuerde con los plazos pendientes a la fecha de
balance hasta la fecha de vencimiento estipulada en el contrato. Los importes que se muestran en la tabla
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corresponden a los flujos de efective estiputados en el contrato sin descontar. Los saldos a pagar dentro de
12 meses equivalen a los importes en libros de los mismos, dado que el efecto del descuento no es

significativo.

Menosdeun Entre1y2 Entre2y5 Masdes
afio ailos afics afos

Al 31 de diciembre de 2010

Recursos ajenos 372.804 62.315 606.621 208.628
Instrumentos financieros derivados 12.559 2.382 7.1486 38.118
Proveedores y otras cuentas a pagar (sin incluir Ingresos a distribuir) © 2.559.171 e | 3.405 9.293
Intereses no devengados a pagar 37.239 31.877 69.515 11.774
Total . 2.981.773 99.905 686.687 267.813
Al 31 de diciembre de 2009

Recursos ajenos 216.894 38.763 589.819 62.478
Instrumentos financieros derivados 6.200 20.562 - -
Proveedores y otras cuentas a pagar (sin incluir Ingresos a distribuir) 2.191.878 23.188 476 2.539
Intereses no devengados a pagar 23.985 22.879 20.889 7.792
Total 2.438.957 105.392 611.184 72.809

e TR SRR ST © T . S st

La gestion de riesgo de liquidez se realiza en forma conjunta y centralizada por parte de la Tesoreria del
Grupo. Dicha gestidn incluye tanto e manejo de tesoreria de la operatoria recurrente def Grupo (analisis y
seguimiento de vencimientos de deudas y cobranza de créditos, renovacion y contratacion de polizas de
crédito, gestién de lineas de crédito disponibles, colocacion temporaria de excedentes de tesoreria}, como la
gestion de los fondos necesarios para acometer inversiones previstas. El Grupo presenta fondo de maniobra
positivo al 3t de diciembre de 2010 por importe de 73 miles de euros, siendo el flujo operativo neto de
impuestos estimado para el afio 2011 superior a 317 millones de euros.

3.2. Gestién del riesgo del capital

Los objetivos del Grupo en relacidn con la gestion del capital son el salvaguardar fa capacidad del mismo
para continuar como empresa en funcionamiento para procurar un rendimiento para los accionistas asi como
beneficios para otros tenedores de instrumentos de patrimonio neto y para mantener una estructura dptima
de capital reduciendo el coste del mismo.

Para poder mantener o ajustar la estructura de capital, el Grupo podria ajustar el importe de los dividendos a

pagar a los accionistas, rembolsar capital a los accionistas, emitir nuevas acciones o vender activos para
reducir la deuda.

El Grupo hace seguimiento del capital de acuerdo con el indice de apalancamiento, en linea con la practica
del sector. Este indice se calcula como la deuda neta dividida entre el capital fotal (sin incluir la posicién
asignada a proyectos). La deuda neta se calcula como el total de deudas con entidades de crédito, la
posicion corriente de los proveedores y ofras cuentas a pagar, tal y como se muestran en las cuentas
consolidadas, menos ef efectivo y los equivalentes al efectivo y los aclivos financieros a valor razonable con
cambios en resultados. &l capital se calcula como el patrimonio neto, tal y como se muestra en las cuentas
consolidadas, mas la deuda neta.
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En 2010, la estrategia del Grupo, que no ha variado desde 2009, ha consistido en mantener un indice de

apalancamiento inferior al 80%, considerado razonable teniendo en cuenta que los principales negaocios del
Grupo (construccién e ingenieria) se caracterizan por el mantenimiento de elevados niveles de capital

2010 y 2009 fuercn los siguientes:

Deudas con entidades de crédito (ver Nota 19) y Proveedores y otras cuentas a pagar -

S

L carrignte (ver Nota 18)
Menos: Actives financieros a Valor Razonable con cambios en resuftados (ver Nota 14.2)
Menos: Efectivo y equivalentes al efectivo (ver Nota 14.1)

Deuda neta

N Patrimanio neto (in¢luyenda Intereses minoritarios)

o Capital total

indice de apalancamiento (Deuda neta / Capital total)

j 3.3. Estimacioén del valor razonable

circulante (tanto activos como pasivos financieros). Los indices de apalancamiento al 31 de diciembre de

2010 2009
3.809.539 3.099.833
(2.300) (504)
(937.555) {420.778)
2.869.684 2.678.551
771.074 725.450
3.640.758 3.404.001
78,8% 78,7%

El valor razonable de los instrumentos financieros que se comercializan en mercados activos (tales como los

derivados con cotizacién oficial y las inversiones adquiridas para su negociacién y las disponibles para la

IS

utiliza para los activos financieros es ef precio corriente comprador.

venla) se basa en los precios de mercado a la fecha de balance. El precio de cotizacién de mercado que se

El valor razonable de los instrumentos financieros que na cofizan en un mercado activo se determina usando

T

técnicas de valoracion. El Grupo utiliza una variedad de métodos y realiza hipétesis que se basan en las
condiciones del mercado existentes en cada una de las fecha del balance. Para la deuda a largo plazo se

utilizan precios cotizados de mercado o cotizaciones de agentes. Para determinar el valor razonable del resto
de instrumentos financieros se utilizan ofras técnicas, como flujos de efectivo descontados estimados. El valor

[,

cambio a plazo cotizados en el mercado en la fecha del balance.

razonable de las permutas de tipo de interés se calcula como el valor actuai de los flujos futuros de efective
estimados. El valor razonable de los contratos de tipo de cambio a plazo se determina usando los tipos de

[' ] Se asume que el importe en libres menos la provision por deterioro de valor de las cuentas a cobrar y a pagar
se aproxima a su valor razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de la presentacién

de informacion financiera se estima descontando los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo de interés
corriente del mercado del que puede disponer el Grupo para instrumentos financieros similares.

- _
Ll 4.  Estimaciones y juicios contables

La preparacidn de las cuentas anuales consolidadas de acuerdo a las NIIF-UE requiere que la direccion
realice estimaciones y supuestos que pueden afectar las politicas contables adoptadas y el importe de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y desgloses con ellos relacionados. Las estimaciones y las hipdtesis

realizadas se basan, enfre otros, en la experiencia historica u otros hechos considerados razonables bajo los
( hechos y circunstancias considerados a la fecha de balance, el resultado de [os cualas representa la base de
juicic sobre el valor contable de los activos y pasivos no determinables de otra manera de forma inmediata.

S
- Los resultados reales pedrian manifestarse de forma diferente de la estimada.

S T S PSP . E T T S P P P
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Las estimaciones y juicios se evalGan continuamente y se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluidas las expectativas de sucesos futuros gue se creen razonables bajo las circunstancias.

Algunas estimaciones contables se consideran significativas si la naturaleza de las estimaciones y supuestos
es material y si el impacto de las estimaciones y supuestos scbre la posicion financiera o el rendimiento
operativo es material. Se defallan a continuacion fas principales estimaciones realizadas por la direccion det
Grupo.

4.1. Estimacidnes y juicios contables importantes

El Grupoe hace eslimaciones y juicios en relacion con el futuro. Las estimaciones contables resultantes, por
definicién, raramente igualardn a los comespondientes resultados reales. A continuacién se explican las
estimaciones y juicios que tienen un riesgo significative de dar lugar a un ajuste material en los importes en
libros de los actives y pasivos dentro del ejercicio financiero siguiente.

Pérdida estimada por deterioro del fondo de comercio

El Grupo comprueba anuaimente si el fondo de comercio ha sufrido alguna pérdida por deterioro del valor, de
acuerdo con [a politica contable de la Nofa 2.8. Los importes recuperables de las unidades generadoras de
efectivo se han determinadoc en base a calculos del valor de uso. Estos cdlculos requieren el uso de
estimaciones, realizandose analisis de sensibilidad de las variables mds relevantes consideradas en dichas
estimaciones, con especial atencidn a aquellas situaciones en las cuales podrian existir indicadores de
deterioro potencial (ver Nota 7.1).

Impuesto sobre las ganancias

El Grupo estd sujeto al impuestc sobre las ganancias en muchas jurisdicciones. Se requiere un grado
importante de juicio para determinar la provisién mundial para el impuesto sobre las ganancias. Existen
muchas transacciones y cdiculos para los que la determinacion dltima del impuesto es incierta durante el
curso ordinario del negocio. El Grupo reconoce pasives para problemas fiscales anticipados en base a
estimaciones de si seran necesarios impuestos adicionales. Cuando el resuitado fiscal final de estos asuntos
sea diferente de los importes que se reconocieron inicialmente, tales diferencias tendran efecto sobre el
impuesto sobre las ganancias y las provisiones por impuestos diferidos en el gjercicio en que se realice tal
determinacion. En este sentido, no existen aspeclos significativos que estén sujetos a estimaciones y que
pudieran tener un impacto relevante en la posicioén del Grupo.

Valor razonable de derivados u otros instrumentos financieros

£l valor razonable de los instrumentos financieros que no se negocian en un mercado activo se determina
usando técnicas de valoracién. El Grupo usa el juicio para seleccionar una variedad de métodos y hacer
hip6tesis que se basan principalmente en las condiciones del mercado existentes en la fecha de cada
balance. El Grupo ha utilizado analisis de flujos de efectivo descontados para varios aclivos financieros
disponibles para la venta gue no se negociaban en mercados activos.

Reconocimiento de ingresos

El criteric de reconocimiento de ingresos utitizado por el Grupe para las actividades de construccion e
ingenieria se basa en el método del porcentaje de realizacion en base al grado de avance. El grado de
avance se calcula como porcentaje de los costes incurrnidos def contrato sobre el total de costes estimados
para la realizacion del contrato. Diche método de reconocimiento de ingresos se aplica solamente ¢uando el
resultade del contrato puede estimarse de forma fiable y es probable que ef contrato genere beneficios. Si el
resultado del contrato no puede estimarse de forma fiable, los ingresos se reconocen en la medida de
recuperacion de los costes. Cuando es probable que los costes del contrato excedan los ingresos del
contrato, la pérdida se reconoce de forma inmediata como un gasto. En la aplicacion del método del
porcentaje de realizacién el Grupo realiza estimaciones significativas en relacién con los costes totales
necesarios para la realizacién del contrato. Dichas estimaciones se revisan y se evaldan periddicamente con
el objetivo de verificar si se ha generade una pérdida y si es posible seguir aplicando el método del porcentaje
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de realizacién o para reestimar el margen esperado en el proyecto. Durante el desarrollo del proyecto el
Grupo estima también las contingencias probables relacionadas con el incremento del coste total estimado y
varia el reconocimiento de los ingresos de forma consecuente. En los aspectos comentados, el historial del
Grupo confirma que sus estimaciones son adecuadas y razonables.

Vidas dtiles de los elementos de Inmovilizado material y Activos Intangibles

La direccion del Grupo determina las vidas Gtiles estimadas y los comespondientes cargos por amortizacion
para su Inmovilizado material y sus Activos intangibles. Esta estimacion se basa en refacidn con el periodo en
que los elementos de inmovilizado vayan a generar beneficios econdmicos. El Grupo revisa en cada cierre las
vidas utiles del inmovilizado y si las estimaciones difieren de [as previamente realizadas el efecto del cambio
se contabiliza de forma prospectiva a partir del ejercicio en que se realiza el cambio.

En el caso de determinados actives intangibles relativos a concesicones administrativas de infraestructuras de
autopistas que se amortizan de forma sistematica en funcion del trafico y los ingresos previstos en la
concesion, la direccién del Grupo actualiza anualmente estas estimaciones de trafico para dichas
concesiones.

Reclamaciones por garantia

El Grupo generalmente ofrece garantias de 24 o 36 meses para sus obras y servicios. La direccion estima la
provision correspondiente para reclamaciones fuluras por garantia en base a informacion historica sobre
reclamaciones de garantia, asi como tendencias recientes que podrian sugerir que la informacion pasada
sobre el coste puede diferir de las reclamaciones futuras. Al igual que en el caso de Reconacimiento de
ingresos, el historial del Grupo demuesira que las estimaciones en este aspecto son adecuadas.

Cuentas a cobrar y activos financieros

El Grupo realiza estimaciones en relaciéon con |a cobrabilidad de los saldos adeudados por clientes en
aquellos proyectos donde existan controversias a resolver o litigios en curso originados por disconformidad
del trabajo ejecutado o por incumplimiento de clausulas contractuales ligadas al rendimiento de los activos
entregados a los clientes. Asimismo, el Grupo realiza estimacicnes para evaluar a recuperabilidad de los
activos financieros disponibles para la venta basadas principalmente en fa salud financiera y la perspectiva de
negocio de la sociedad participada en un plazo cercano.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando es probable que una obligacion presente, fruto de sucesos pasados, dé
lugar a una salida de recursos y el importe de la cbligacion se puede estimar de forma fiable. Para cumplir
con los requisitos de la norma contable se hacen necesarias estimaciones significativas. La Direccion del
grupo realiza estimaciones, evaluando toda la informacién y los hechos relevantes, de la probabilidad de
ocurrencia de las contingencias asf como del importe del pasivo a liquidar a futuro.
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5. Informacion financiera por segmentos

El Grupo ha determinado los segmentos operativos basandose en la informacién que revisa el Comité de
Direccidn, y que se utilizan para la toma de decisiones estratégicas.

Bicho Comité considera a efectos de segmentos operativos la existencia de cinco grandes dreas de negocio:
Construccion, Ingenieria y Servicios Industriales, Concesiones, Energias Renovables, e Inmobiliaria.
Adicionalmente, el Comité realiza un analisis adicional desde un punto de vista geogrifico teniendo en cuenta
las zonas geograficas donde el Grupo concentra su actividad: Espafia, Latinoamérica {principalmente México,
Brasil y Argentina), Asia (principalmente India), y otros (que incluye principalmente actividades en distintos
paises de Africa como Angola y Argelia).

Dado que el segmento “Energias Renovables” no alcanza los limites cuantitativos recogidos en la NIIF 8 se
ha decidido no presentar dichc segmento por separado, incluyéndose en la columna “Ingenieria y Servicios
Industriales”. Los ingresos ordinarios de este segmento se obtienen de la venta de combustibles (biodiesel} a
clientes externos.

Se incluyen dentro de la columna de “Otros, Corporativo y Ajustes de Consolidacion” los negocios del
sagmento “Inmobiliaric” dada su escasa significatividad en relacion af volumen de operaciones del Grupo; los
ingresos ordinarios de este segmento se obtienen de la venta de promociones inmobiliarias.

Los segmentos “Construccién” e “Ingenieria y Servicios Industriales” obtienen sus ingresos ordinarios
principalmente de la venta de servicios de construccién, mientras que el segmento "Concesiones” fos obtiene
de la venta del servicio correspondiente segiin el tipo de concesién al que se refiera.

Los ingresos generados entre segmentos provienen principalmente de servicios de construccién prestados
por los segmentos “Construccion™ e “Ingenieria y Servicios Industriales” al resto de segmentos o al sector
Corporativo del Grupo. Dichos ingresos, que se corresponden con operaciones realizadas en condiciones de
mercade, son analizados por el Comité de Direccidn segun lo imputado en la linea “Trabajos realizados por el
Grupo para su inmovilizado”.

El Comité de Direccién analiza el rendimiento de los segmentos operativos en base a una valoracion del

. resultado de explotacion de cada segmento. Los ingresos y gastos financieros son analizados, a nivel de

cada uno de los segmentos, por su impacto conjunto en la linea “Resultado financiero neto”; el andlisis
detallado se lleva por la Tescreria Central, que gestiona la posicion de efectiva del Grupo. Asimismo, el
Impuesto sobre las Ganancias tampoco es imputade a cada uno de los segmentos, ya que ef Comité de
Direccién analiza en forma agregada esta partida a nivel de impacto en el Grupo.

e e o A P TP YR E = L A« . o, mAeeim ae et e e e mam e et e e e am




it

{ T

e Lt aBr IR b o =t e e eme e e h AR .« e i e -t

= ISOLUX CORSAN

y/

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE GRUPO ISOLUX CORSAN, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
{En miles de euros}

La informacién per segmentos que se suministra al Comité de Direccidn para los segmentos sobre los que se
debe informar para ef gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2010 es la siguiente:

ingenieria y Otros, Corporativo
2010 Construccion Serviclos Concesiones y Ajustes de Total
Industriales Consolidaciéon

Ingresos ordinarios de clfentes externos 1.281.93% 1.625.958 163.577 ) 117.274 3.188.740
Ingresos ordinarios del segmento 1.305.269 | 1.718.059 183.577 1.835 5.188.740
Trabajos realizados por el Grupo para su inmovilizade - - - 1.017 1.017
Otros ingresos de explotacidn - 45615 . 397 4.017 50.029
Total Ingresos de Explotacion 1.305.269 1.763.674 163.974 6.869 3.239.786
Amortizacidn y cargos por deterioro da valor (7.725) (33.829) (33.598) (11.540) {86.692)
Gastos de explotacién (1.203.640) (1.542.826) {51.429) (47.497) (2.945.392)
Resultado de explotacién o 93.904 87.019 73.947 {52.168) 207.702
Resultado financiero neto 4.495 (21.374) (44.410) (54.432) {115.721)
Fa&l‘:;;la:rzl:‘i:?: enel resultgdo de sociedades puesta en _ R (8.562) (519 (7.072)
Resultado antes de impusstos 93.399 65.645 27.975 (107.110) 84.909
Impuesto sobre las ganancias - - - {20.949) (20.949)
Resultado del ejercicio A - - - - §3.960
Total Activos 1.558.378 2.168.063 2.172.660 205.553 6.104.654
Los activos totales incluyen:

Inversiones en sociedades puesta en equivalencia - - 8.781 170.235 178.996
Adiciones a los activos no corrientes 7.455 14.747 377.102 6.046 405.350
Total Pasivos 1.309.446 1.666.576 1.961.108 406.450 5.333.58!)
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) [ La informacién por segmentos que se suministra al Comité de Direccion para los segmentos sobre los que se
- debe informar para el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2009 es la siguiente:

Ingenieria y Otros, Corporativo
2009 Construccién Searvicios Concesiones ¥ Ajustes de Total

B Industriales Consalldacién
Wj i' Ingresos ordinarios de clientes externos 1.225.194 1.588.542 106.298 39.128 2.959.162
t i} Ingresos ordinarios del segrento 1.232.984 1.524,362 106.317 95.499 2.959.162
. Trabajos realizados por el Grupo para su inmovilizado - 22,467 - - 22.467
E g)g:tse ri‘rlcl,iga:zsus de explotacion y vanacion de . _ 105,206 435 (68.820) 36.911

Total ingresos de Explotacién 1.232.984 1.652.125 106.752 26.679 3.018.540
' Amortizacién y cargos por deterioro de valor (7.516) (21.828) (27.515) (8.199) {65.058)
i Gastos de explotacién ) (1.150.241) (1.626.969) {32.505) (69.663) (2.769.378)

Resuiltado de explotaclén 75.227 103.328 46.732 {41.183) 184.104
Resultado financiera neto 7.650 (18.007) (25.844) (69.415) (105.618)
{ ::Sﬂ::i?: en el resultado de scciedades puesta en _ . (6.080) (5.932) (12.012)
‘) Resultado antes de impuestos 82.877 85.321 14.308 (116.530) 66.476
1 Impuesto sobre las ganancias - - - {10.298) (10.298) P

Resultado del efercicio - - - . - 56,180
jo Total Activos 1.444.945 1.948.628 1.703.590 91.964 §.193.127
l_ j Los activos totales incluyen:

Inversiones en sociedades puesta en equivalencia . - - 13.791 43.268 57.058

[+ [ Adiciones a los actives na comientss 8.774 31728 613,228 8.620 660.348
' {, Total Pasivos 1.167.156 1.308.685 1.570.921 420.915 4.467.677

|
LJ En el afio 2010 y 2009 no se ha producido ningln cargo por deteriora de valor del fondo de comercio.

Los ingresos ordinarios procedentes de clientes externos de los que se informa al Comité de Direccidn se :
valoran de acuerde con criterios uniformes a los aplicados en la cuenta de resultados. :

——
e e

Los importes que se facilitan al Comité de Direccién respecto de los actives y pasivos fotales se valoran de
1 acuerdo con criterios uniformes a los aplicados en las cuentas anuales consolidadas. Estos activos y pasivos
- L se asignan en funcion de las actividades del segmento y la localizacion fisica del activo.

[

s
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La Sociedad dominante estd domiciliada en Espafia, y como antes se menciond el Grupo opera también en
negecios fuera de Espaiia. A continuacidn se presenta la informacion por segmentos geogrificos,
considerando el pais de domicilio del cliente, correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de

201¢:
) Otros y Ajustes
2010 Esparta Latinoamérica Asia de Total
Consolidacién
Cifra de negocios 1.588.804 865.835 201.710 532.31 3.188.740
Total activos 3.353.428 2.019.099 525.845 206.282 6.104.654
Los activos totales incluyen:
Activos no corrigntes 1.480.597 1.014.680 296.064 (987} 2.790.354
Total Pasivos 3.609.985 1.254.800 388.939 79.806 5.333.580

A continuacién se presenta la informacion por segmentos geograficos, considerando el pa:s de domicilio del
cliente, correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2009:

Otros y Ajustes
2009 Espaia Latinoamérica Asia de Total
Consolidacidn
Cifra de negocios 1.793.418 749.494 86.571 329.679 2.959.162
Total actives 2.958.047 1.661.282 390,952 182.836 5.193.127
Los activos tofales incluyen:
Aclivos no corrientes 1.414.879 1.089.850 245,102 7.161 2.756.992
Total Pasivos 2.872.714 ' 1.032.253 269.469 293.201 4.467.677

Durante el ejercicio 2010 y 2009 no hay ingresos ordinarios procedentes de transacciones realizadas con un
solo cliente que representen mas del 10% del total del Grupo.
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6. Inmovilizado materiat

El detalle ¥ los movimientos de las distintas categorias del inmovilizado material se muestran en la tabla

siguiente:
Instalaclones
2010 Terrenos y técnlcas, Elementos | Equipes para
construccio- | maquinariay do procesos de | Inmovilizado Qtro
nes utillaje Mobiliaric | transporte | informacién ‘en ¢urso inmavilizado Total
Coste
1 de enero 121.546 142.625 9,390 21.860 16.949 581 5172 318.123
Altas 3.247 8.845 833 1.472 1.888 4,397 380 21.072
Bajas {770) {8.197) (1.842} (3.157} (7.608) - (388) (22.782)
Detericro (1.800) - - - - - - {t.800)
Traspasos 680 483 - - - - (823) 340
31 de diciembre 122.903 142.756 8.581 20178 11.239 4,978 4.341 314.973
Amortizacién acumulada
1 de enero {5.043) (64.462) (4.718) (10.774) {11.895) - (4.699) {101.588)
Amortizaciones (2.527) (20.501) (673} (2.466) (1.585) - (504 (28.256)
Bajas 285 7724 1.308 1.548 6.422 - 151 17.438
Gargo da perdida por 1.800 - - - - - - 1,800
Traspasos (1.048) (40} {145) (1.079) - - 1.780 {532)
31 de diciembre (6.533) (77.279) (4.226) (2779 {7.058) - (3.272) (111.139)
Valor contable neto 116.370 65.477 4.355 7.404 4181 4,978 1.069 203.834
Instalaclones
2009 Terrenos y técnicas, Elementos | Equlpes para
construccio- | magquinaria y de procesos de | Inmovilizade Otro
nes utillaje Mobilario | transporte | Informaclén ghcurso | inmovilizado Total
Costa
1 de enerv 144.418 138.604 8.180 16.737 15.895 7.691 4.139 336.674
Altas 1476 17.018 1.060 4.178 2.494 154 1.389 27.789
Bajas - (18.748) (848) (847 (899) - (159) (21.501)
Traspasos (24.348) 5.751 (12) 1792 (541) (7.264) (197 (24.819)
31 de diciembre 121.546 142.625 $.390 21.360 16.949 581 5.172 38.123
Amortizacién acurmulada
1 de enera {4.597) {67.823) (4.198) (6.235) (11.154) - (3.892) {97.850)
Amortizaciones (1.128) (19.448) (571) {2.338) (1.329) - (703) (25.515)
Bajas - 18.353 815 491 728 - 153 20.5840
Traspasos 672 4.454 {761} (2.692) (140) - (257) 1,278
31 de diciembre {5.043} (64.462) (4.716) {10.774) (11.895) - {4.699) (101.589)
Valor contabie neto 116.503 78.1863 4,674 11.086 §.054 581 l 473 216,534 I
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Dentro del inmovilizado material existen elementos de transporte, maquinaria y otro inmovilizado por importe
de 3.184 miles de euros al 31 de diciembre de 2010 adquiridos en régimen de arrendamiento financiero
(4.922 miles de euros al 31 de diciembre de 2003}, segdn la siguiente composicion:

2010 2009
Coste arrendamientos financieros capitalizados 8.782 9.149
Depreciacién acurnulada {5.598) (4.227)
Importe neto en libros 3.184 4.922

Las deudas con entidades de crédito estan garantizadoes por terrenos y construcciones valorados en 68.765
miles de euros (2009: 71.384 miles de euros). El saldo de deuda garantizada asciende a 37.841 miles de
euros (2009: 39.476 miles de euros).

Al 31 de diciembre de 2010 el Grupo fiene situadas en el extranjero inversiones en inmovilizado material por
un valor de coste de 39.963 miles de euros (2009: 30.092 miles de euros) y una amortizacion acumulada de
17.637 miles de euros {2009: 13.418 miles de euros).

Al 31 de diciembre de 2010 elementos def inmovilizado material con un coste original de 44.055 miles de
euros (2009: 46.265 miles de euros) y amortizacién acumulada de 284 miles de euros (2009: 197 miles de
euros) no estaban afectos a la explotacion, la mayoria correspoende a inmuebles que han sido adquiridos en
daciones en pago. Durante los afios 2010 y 2009 no se regisiraron carges por deteriora en relacién a estos
bienes.

La cuenta de resultados incluye gastos por alquiler por importe de 100.241 miles de euros (2009: 112.704
miles de euros) corespondientes al alquier de elementos de inmavilizadoe material.

Durante el ejercicio 2010 se ha deteriorado un terreno por importe de 1.80¢ miles de euros en funcion del
valor de mercado del mismo (2009: 0 miles de euros).

El Grupo consolidado tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos
los elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.

7.  Fondo de comercio y otros activos intangibles
7.1. Fondo de comercio

El detalle y movimiento de los fondos de comercio, tinicos activos intangibles con vidas utiles indefinidas, se
muestran a continuacién;

2010 2009
Al inicio de ejercicio 486.192 486.662
Diferencias de cambio 922 470)
Cargos por deterioro - -
Al cierre de ejercicio 487114 486.192

El fondo de comercio y los activos intangibles con vidas dtiles indefinidas se han asignado a las unidades
generadores de efectivo (UGE) del Grupo de acuerdo ¢on el pais de la operacién y el segmento del negocio.
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A continuacién se presenta un resumen a nivel de UGEs (o grupos de UGEs) de la asignacitn del fondo- de
comercio:

UGe 210 2009
Construccion 154.578 154.578
Ingenierfa — México 24.510 24.510
Ingenieria — Brasil 54.735 54.735
Ingenieria — Argentina y otros 12.284 11.362
Ingenieria — Espaiia y otros 231.166 231.166
Energias renovables 9.841 9.841
Total 487.114 486.192

El importe recuperable de las UGEs se determina en base a célculos def valor de uso a partir de
proyecciones de flujos de efectivo antes de impuestos basadas en presupuestos financieros aprobados por la
direccion que cubren un periodo de cinco afios excepto para Energias renovables, en el que estiman los
fiujos para toda la vida del proyecto. Los flujos de efactivo correspondientes al periodo posterior a estos cinco
afios se extrapolan usando las tasas de crecimiento residuales estimadas indicadas a continuacion. La tasa
de crecimiento no supera la tasa de crecimiento medio a largo plazo para los respectivos negocios en que
opera {a UGE. Para el descuento de los flujos se utiliza una tasa de descuento basada en el coste medio
ponderado del capital para cada una de las UGEs.

Las hipétesis clave utilizadas para los calculos del valor en uso mas relevantes son las siguientes:

Resultado de Tasa de Tasa de descuento
explotacién (*) crecimiento
regidual

UGE 2010 . 2009 2010 2009 2010 2009
Construccién 76.453 95.156 1% 1,7% 10,30% 10,00%
Ingenieria — México 5.682 6.797 2% 2% 13,00% 13,40%
Ingenieria — Brasil 7.669 12.507 2% 2% 14,00% 14,50%
Ingenieria — Argentina y otros 11.564 10.421 2% 2% 18,00% 18,00%
Ingenieria — Espana y otros 122.550 82.938 1.7% 1.7% 10,50% 10,50%
Energias renovables , (5.886) 12.087 (*} (**} 12,00% 12,00%

(*} Los datos incluidos bajo la columna de resultado de explotacién se refieren a la prevision para ei afio siguiente. El Grupo
generaimente estima proyecciones a 5 afios sobre la base de sus planes de negocio.
{™) No aplica.

Estas hipétesis se han utilizado para el anilisis de cada UGE dentro del segmehto del negocio. La Direccién
del Grupo entiende que no existen variaciones de hipdtesis que pudieran considerarse razonablemente
posibles, y que pudieran provecar que el importe en libros de la UGE excediera su valor recuperable.

La direccidn determiné el margen bruto presupuestado en base al rendimiento pasado y sus expectativas de
desarroilo del mercado. Las tasas de crecimiento medio ponderado son coherentes con las previsiones
incluidas en los informes de la industria. Los tipos de descuento usados son antes de impuestos y reflejan
riesgos especificos relacionados can los segmentos relevantes.

En los afios 2010 y 2009 no se identificaren cargos por deterioro de valor.

52

G




ST N L T T

o T

T

FiT

Y r T

= I1SOLUX CORSAN

y

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE GRUPO [SOLUX CORSAN, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

{En miles de euros)

7.2. Otros activos intangibles

El detalle del movimiento de los ejercicios 2010 y 2009 son los siguientes:

2010 Cartera de Concesiones | Aplicaclones
contratos | Administrativas | informaticas Total

Coste
1 de enero 11.116 38.039 18.364 67.519
Altas - 19.607 5.936 25543
Bajas - - {1.329) (1.329)
Traspasos - (5.239) (213) {5.452)
31 de diciembre 11.116 52.407 22,758 86.281
Amortizacién acumulada
1 de enero {2.223) (2.152) (8.935) {13.310)
Amortizaciones (2.223) {1.166) (4.031) (7.420)
Bajas - - 1.168 1.168
Traspasos - {225) 15 (210)
3 de diciembre {4.446) (3.543) {11.783) (18.772)
Valor contable neto 6.670 | 48.864 | 10.975 | 66.509 |

2009 Carterade | Concesiones | Aplicaciones

contratos | Administrativa | informaéticas Total

Coste
1 de enero 11.116 49.233 13.895 74.294
Aitas - - 16.671 6.507 23.178
Bajas - - (2.038) (2.038)
Traspasos - (27.915) - (27.915)
31 de diciembre 11116 38.03¢9 18.364 67.519
Amortizacidn acumulada
1 de enero - (1.986) {7.371) (9.357)
Amortizaciones (2.223) {2.596) (2.463) (7.282})
Bajas - - 912 912
Traspasos - 2430 {13) 2417
31 de diciembre (2.223) {2.152) {8.935) (13.310)
Valor contable neto 8.893 | 36.887 | 9.429 | 54.209 |

A
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Los proyectos incluidos a 31 de diciembre de 2010 en este epigrafe estan basicamente referidos a las
siguientes operaciones en régimen de concesion;

- Concesidn obtenida en 2009 para la construccidn y el mantenimiento de siete lineas de transmision de 421
kildmetros de longitud y cinco nuevas subestaciones en el estado de Texas (Estados Unidos) realizada a
traves del negocio conjunto Wind Energy Transmission Texas L.L.C. incluida en i Anexo IlI. E! periodo de la
concesion es ilimitado. A 31 de diciembre de 2010, los trabajos se encuentran en una fase inicial de
desarrolio, siendo la inversion total esperada de 464 millones de euros aproximadamente.

- Concesiones de aparcamientos radicadas en su totalidad en territorio espariol obtenidas en diferentes
ejercicios que a 31 de diciembre de 2010 no habian dispuesto atn de financiacian asignada a proyectos,

- Ofras cancesiones de prestacion de servicios de interés publico y medioambiental.

Estas concesiones al cierre del ejercicio no han dispuesto atn de financiacion asignada al proyecto; una vez
dispongan de la misma serdn consideradas como activos intangibles asignados a proyectos o cuentas a
cobrar segin corresponda.

Adicionalmente durante 2010 se traspasaron a activos intangibles asignados a proyectos al haber dispuesto
de financiacién asignada a proyecto las siguientes concesiones;

- Concesion obtenida en 2009 durante 19 afios para la ampliacidn, mejora, operacion y mantenimiento de una
autopista de peaje en la India de 133 Km (Surat-Hazira) a través del negocio conjunto Soma lsolux Surat
Hazira Tollway PVT, Limited incluida en el Anexo lll. El periodo de la concesién es hasta 2028. A 31 de
diciembre de 2009, los trabajos se encontraban en una fase inicial de desarrollo, siendo la inversion total
esperada de 404 milfones de euros aproximadamente.

- Concesitn obtenida en 2009 durante 18 afios para la ampliacion, mejora, operacin y mantenimiento de una
autopista de peaje en la india de 94 Km (Kishangarh-Aimer Beawar Highway) a través de! negocio conjuntc
Soma Isolux Kishangarh-Ajmer-Beawar Toliway PVT Limited incluida en el Anexc Iil. El periodo de la
concesion es hasta 2027. A 31 de diciembre de 2009, los trabajos se encontraban en una fase inicial de
desarrolio, siendo ia inversion total esperada de 201 millones de euros apreximadamente.

- Concesion obtenida en 2009 durante 25 afios para la ampliacién, mejora, operacién y mantenimiento de
autopistas de peaje en Brasil con una longitud total de 681 kildmetros a través de la filial Viabahia
Concessionaria de Rodovias, S.A. incluida en el Anexo |. El periodo de la concesion es hasta 2035. A 31 de
diciembre de 2009, habian comenzado los trabajos iniciales y de implantacién de ios sistemas de peaje,
siendo la inversion total esperada de 710 millones de euros aproximadamente.

El epigrafe Concesicnes Administrativas incluye los costes relacionados con la construccion y/o explotacion
de distintos activos (aparcamientos, plantas de tratamiento de aguas y gestion de residuos, y otros) donde el
Grupo ha recibido la concesidn para la explotacidn de dichos bienes durante un periodo determinade, Al final
del pericdo de la concesidn el activo revertira en su fotalidad al ente concedente. El Grupo amortizara el
activo capitalizado durante el periodo de duracion de la concesion.

El epigrafe Aplicaciones informéticas recoge la propiedad y el derecho de uso de las aplicaciones
informaticas adquiridas a terceros. En el saldo de Aplicaciones informéticas no se recogen importes ligados al
desarrollo interno de programas informaticos.

Las Deudas con entidades de crédito estan garantizadas por Otros activos intangibles valorados en 11.577
miles de euros (2009: 3.132 miles de euros). El saldo de deuda garantizada asciende a 5.072 miles de euros
(2009: 1.230 miles de euros).
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8. Inmovilizado asignadoe a proyectos

Incluidas en el perimetro de consalidacion se encuentran participaciones en diversas sociedades cuyo objeto
social es “uniproyecto”. Las sociedades titulares de los Proyectos suelen financiar los mismos mediante
proyectos de financiacidn estructurados bajo férmulas de “Project Finance” (Finariciacion de proyectos).

En esta figura ia base del acuerdo entre a sociedad y la entidad financiera estriba en la asignacién de los
flujos de caja que el proyecto genera a la amortizacion de la financiacion y a atender la carga financiera, con
exclusién o bonificacion cuantificada de cualquier otro recurso patrimenial, de manera que la recuperacisn de
la inversion por la entidad financiera serd a través de los flujos de caja del proyecto objeto de la misma,
pudiendo existir garantias adicionales en algunos casos y durante la fase de construccion, y existiendo
subordinacion de cualquier otro endeudamiento al que se deriva de la Financiacion de Proyectos, mientras
éste no haya sido reembolsado en su totalidad.

Asi nos encontramos ante fémulas de financiacion que se aplican univocamente a proyectos empresariales
especificos. Existen determinados proyectos, principalmente lineas de transmision eléctrica, plantas de
procesamiento de biodiesel y determinadas autopistas, que se llevan a cabo junto con otros socios. En otros
casos (proyectos de aparcamientos, determinadas autopistas, etc....), el Grupo es Gnico titular de dichas
concesiones, :

8.1. Activos intangibles asignados a proyectos

Debido a las caracteristicas de los proyectos, gran parte del inmovilizado asignado a proyectos se
corresponden con el concepto de Activos intangibles — Concasiones y su tratamiento contable se explica en
las Notas 2.5, 2.6 y 2.21. Cabe mencionar que deniro de este epigrafe se incluyen 815.629 miles de euros
(2009: 395.962 miles de euros) que carrespenden a Inmovilizado en curso,

2010 2009
Coste
1 de enero 1.449.243 680.248
Altas 355.506 596.117
Efecto Diferencias de Conversion 130.893 149.153
Bajas (480.407) -
Traspasos 4.799 23.730
31 de diciembre 1.460.039 1.449.248
Amortizacidon acumulada
1 de enero (55.576) (20.384)
Amortizaciones {39.505) (25.018)
Efecto Diferencias de Conversién (2.871) (7.757)
Bajas 37.395 -
Traspasos 1.440 {2.417)
31 de diciembre (59.117) (55.576)

[ valor contable neto | t.400.922] 1.393.672 |

Al 31 de diciembre de 2010 el Grupo tiene situados en el extranjero activos intangibles asignados a proyectos
por un valor contable neto de 1.168.226 miles de euros (2009: 1.226.935 miles de euros).
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Durante el ejercicio 2010 se han capitalizade intereses por un valor de 52.075 miles de euros (2009; 39.747
miles de euros), correspondientes a los intereses devengados en el periodo de construccion de partidas del
inmovilizado, y que surgen de financiaciones directas recibidas para la construccién de los respectivos
bienes.

Los proyectos incluides en este epigrafe estan basicamente referidos a las siguientes operaciones en
régimen de concesion:

e R TR SR R TRA L e T -

Concesion de lineas de transmision eléctrica en Brasil por mas de 3.929 Km y una inversién totai
aproximada de 1.617 millones, por periodos de 30 afios aproximadamente, a través de distintos negocios
conjuntos al 33,3% y al 50% incluidos en Anexo I, asf como a través de dos sociedades dependientes al
100% incluidas en el Anexo . Al 31 de diciembre de 2010, ef Grupo dispone de 7 concesianes de las que
4 se encuentran en explotacion, y otras 3 en fase de construccién. Al 31 de diciembre de 2009 el Grupo
disponia de de 15 concesiones de las que 11 se encontraban en explotacion y otras 4 en fase de
construccién o recién adjudicadas.

En diciembre de 2010, el Grupo procedié a vender la participacién que tenia en 8 de las concesionarias
de lineas de transmisién eléctrica que explotaba a 31 de Diciembre de 2009 (Ver nota 24).

Concesién de aparcamientos en Espafa principalmente de rotacién, por periodos de hasta 50 afios, a
través de distintas saciedades dependientes y negocios conjuntos incluidas en ios Anexos | y lll. A 31 de
diciembre de 2010 una parte de las concesiones se encuentran en explotacion y otras en fase de
construccién. El nimero de plazas gestionadas durante 2010 ha sido de 16.044 y la inversion esperada
es de 317 millones de euros, esperando alcanzar las 22.103 plazas gestionadas para el ejercicio 2015.

Concesidn de dos autopistas en México a través de la sociedad dependiente Concesionaria Autopista
Monterrey-Saltillo, S.A. de C.V. y del negocio: conjunto Concesionaria Autopista Perote-Xalapa, S.A. de
C.V. Al 31 de diciembre de 2010 estas concesiones se encuentran en la siguiente situacion:

- Concesionaria Autopista Monterrey-Saltillo, S.A.C.V. Concesidn para construccion,
operacion y mantenimiento obtenida en 2006 y hasta 2036 (con una prorroga adicionat de
hasta 15 afios) para un trazado de 95 Km, con una inversién total estimada 228 millones de
euros aproximadamente. La concesién entré parcialmente en explotacién el ejercicio
anterior, amplidndose los framos en explotacion en el ejercicio actual, y estando
aproximadamente en un 78% en explotacién a 31 de diciembre de 2010.

- Concesionaria Autopista Perote-Xalapa, S.A.C.V. Concesion para construccién, operacion y
mantenimiento obtenida en 2008 y hasta 2038 para un trazado de 59,9 Km, con una
inversion total estimada de 453 millones de euros aproximadamente. Estd prevista su
entrada en funcionamiento a lo largo del ejercicio 2011.

Concesién obtenida en 2007 para la mejora, ampliacién y mantenimiento de una autovia de peaje en
sambra de 68 Km (Aufovia A-4) a través de la Sociedad Concesionaria Autovia A-4 Madrid, S.A. incluida
en el Anexo |. El periodo de la concesitn es hasta 2026. A 31 de diciembre de 2010 se encuentra en
explotacidn practicamente la totalidad de la misma. La inversidn total es de 82 millones de euros
aproximadamente.

Concesion cbtenida de 2008 durante 15 afios para la ampliacién, mejora, operacion y mantenimiento de
una autopisia de peaje en la India de 291 Km (Panipat-Jalandar) a fravés de la filial Soma-Isolux NH One
Toliway Private Limited incluida en el Anexo I. El periodo de fa concesion es hasta 2023. Durante 2009
comenzaron los trabajos de construccién en cuanto a la ampliacién y mejora del trazado existente (los
trabajos de operacion y mantenimiento se ejecutan desde la puesta en marcha de la concesidén), siendo
la inversion total esperada de 739 millones de euros aproximadamente. En relacién a esta concesién
destacar que durante el ejercicio 2010 ha habido salidas de efectivo por valor de 167.869 miles de euros
habiéndose reflejado la activacion en el ejercicio anterior. En el ejercicio 2008 se produjo la activacion
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE GRUPO ISOLUX CORSAN, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
(En miles de euros)

por importe de 182.705 miles de euros correspondientes a derechos de concesidn administrativa que no
habian generado efacto en el fiujos de efectivo de ese gjercicio.

- Concesitn obtenida en 2009 durante 19 afios para la ampliacion, mejora, operacién y mantenimiento de
una autopista de peaje en la India de 133 Km (Surat-Hazira) a través del negocio conjunto Soma Isolux
Surat Hazira Tollway PVT, Limited incluida en el Anexo lll. Ei periodo de la concesion es hasta 2028. A
31 de diciembre de 2010, han comenzado los trabajos de construccitn, siendo la inversion total esperada
de 404 millones de euros aproximadamente. La puesta en explotacién esta prevista para el ejercicio
2012. Esta concesidn al haber dispuesto durante el ejercicio 2010 de financiacién asignada a proyecto ha

* sido traspasada a activos intangibles asignados a proyectos desde concesiones administrativas.

- Concesién obtenida en 2009 durante 18 afios para la ampliacién, mejora, operacién y mantenimiento de
una autopista de peaje en la India de 94 Km (Kishangarh-Aimer Beawar Highway) a través del negocio
conjunto Soma Isolux Kishangarh-Ajmer-Beawar Tollway PVT Limited incluida en el Anexo (Il E{ periodo
de la concesion es hasta 2027. A 31 de diciembre de 2010, han comenzado los trabajos de construccion,
siendo la inversién total esperada de 201 millones de euros aproximadamente. La puesta en explotacion
esta prevista para el ejercicio 2012. Estd concesion al haber dispuesto durante el ejercicio 2010 de
financiacién asignada a proyecto ha sido traspasada a activos intangibles asignados a proyectos desde
concesionas administrativas.

- Concesién obtenida en 2009 durante 25 afos para la ampliacién, mejora, operacién y mantenimiento de
autopistas de peaje en Brasif con una longitud total de 681 kilometros a través de Ia filial Viabahia
Concesionaria de Rodovias, S.A. incluida en el Anexo |. Ei periodo de la concesién es hasta 2035. A 31
de diciembre de 2010 se encuenira iniciando su explotacion habiéndose realizado paralelamente los
trabajos iniciales y de implantacion de los sistemas de peaje. La inversién total esperada de 710 millones
de euros aproximadamente. Esta concesion al haber dispuesto durante el ejercicio 2010 de financiacion
asignada a proyecto ha sido traspasada a activos intangibles asignados a proyectos desde concesiones
administrativas

La mayoria de los bienes en concesién pasan a ser controladas por el organismo concedente a la finalizacion
del periodo de concesion, si bien es habitual que existan opciones de renovacion de las concesicnes por
periodos adicionales al legar al momente de vencimiento de las concesiones.

\
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE GRUPO ISOLUX CORSAN, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
(En miles de euros)

8.2. Ofro inmovilizado asignado a proysctos

Por otra parle, existe otro inmovilizado asighado a proyectos, segin el detaile que se presenta a
continuacion:

2010 2009
Coste -
1 de enero . 287.787 275120
Altas 3.228 13.27Q
Efecto Diferencias de Conversion 2.189 -
Bajas (19.840) (25.422)
TFraspasos 313 24.819
31 de diciembre 273.678 287.787
Amortizacidn acumulada
1 de enero (9.239) {720)
Amorizaciones (11.511}) (7.243)
Efecto Diferencias de Conversion (45) -
Bajas 16 -
Traspasos {698) (1.276)
31 de diciembre (21.477) (9.239)
Valor contable neto _ 252.201 | 278.548 |

En ningunc de los dos afios se han capitalizade intereses en el periodo de construccién de partidas del
inmovilizado, salvo en el inmovilizado proveniente de la sociedad Infinita Renovables, $.A. donde se
capitaiizaron gastos financieros por 4.268 miles de euros en 2003 (2010: 0 miles de euros).

Al 31 de diciembre de 2010 se incluyen en este epigrafe 214.929 miles de euros de valor neto (2009: 223.232
miles de euros) referidos a dos plantas de produccion de biodiesel {Ubicadas en Ferrol y Castellon) y que son
gestionadas a través de la sociedad dependiente Infinita Renovables,S.A. Estas plantas entraron en
explotacion en el ejercicio 2009,

Las bajas del ejercicio 2009 se correspondian principaimente con la venta del Parque Edlico Cova da Serpe
ubicado en Orense (Galicia) mediante la transmision de Ia totalidad de ias participaciones de la Somedad
concesionaria del mismo.

Dentro dei saldo del epigrafe se encuentran elementos asignados a proyectos situados en el extran]ero por
un valor neto contable de 10.453 miles de euros (2009; 28.874 miles de euros)
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE GRUPO ISOLUX CORSAN, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
{En miles de euros)

8.3. Financiacién de proyectos

La cancelacién de las Financiaciones de proyectos, esié prevista, a la fecha, realizarla segin el siguiente
calendario de acuerdo con las previsiones de “cash-flow” (Flujos de caja) a generar por los proysctos, y
segun lo establecido en los contratos correspondientes:

2010
No corriente
Corriente 2012 2013 2014 Posteriores Subtotal Total
Vencimientos por afio 222 480 49.546 51.142 72.247 839.505 1.012.530 1.235.010
2009
No corriente
Corriente 2011 2012 2013 Posteriores Subtotal Total
Vencimientos por afio 141.735 40.152 56.226 66.916 665.041 828.335 970.070

A 31 de diciembre de 2010 existen deudas por un valor total de 835.482 miles de euros (2009: 595.924 miles
de euros) denominados en moneda extranjera, siendo la moneda de origen de la financiacion en su mayor
parte Reales brasilefios, Rupias indias y Pesos Mexicanos.

Las Financiaciones de proyectos pueden tener como garantias habituales la prenda de acciones de la
sociedad promotora, otorgada por los socios de ésta, cesion de derechos de cobro o limitaciones sobre ta
disposicién de los activos del proyecto, si bien, durante el pericdo de construccion y hasta la puesta en
marcha de los proyectos, pueden existir ciertas garantias adicionales.

La totalidad de las financiaciones estan referenciadas a distintas referencias de mercado, y contracivalmente
se revisan en periodos que generalments no exceden de los 6 meses. Es por ese motivo que los valores
razonables de las financiaciones tanto corrientes como no corrientes se aproximan a su valor en libros.

9. Inversiones en sociedades por puesta en equivalencia

Eil detalle y movimiento de las inversiones en sociedades por puesta en equivalencia se muestran a
continuacién:

HMH42010 31/12/2009

Saldo Inicial 1 de Enero 57.059 57.837
Altas - 10.965
Bajas ' - .
Traspasos 128.875 -
Deterioro en las inversiones - @714
Resultado sociedades puestas en equivalencia (7.072) (7.298)
Resultados sociedades puesta en equivalencia-Provision responsabilidades . 134 269
Saldo final 31 de diciembre 178.996 57.059
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE GRUPO ISOLUX CORSAN, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
{En miles de euros)

Los traspasos del ejercicio 2010 se corresponden con el traspaso de la inversién en Grupo T-Solar Global,
S.A. {ver nota 10). Cabe mencionar gue si bien fa inversién en esta sociedad asciende al 31 de diciembre de
2010 al 19,80%, la misma ha sido considerada como sociedad Asociada debido a la existencia de diversos
factores que son evidencia de [a influencia significativa mantenida por el Grupo, incluyendo entre otros la
existencia de opciones de capitalizacion sobre cuentas a cobrar {ver Nota 12), la participacion de directivos
de! Grupo como consejeros de Grupe T-Solar Global, S.A., la existencia al 31 de diciembre de 2010 de
acuerdos con otros accionistas para la adquisicion de acciones de dicha sociedad, y a voluntad manifestada
por el Grupo de adquirr una posicion de control en dicha sociedad. En este sentido, en Nota 38 se detallan
las transacciones realizadas con posterioridad al cierre de ejercicio, encaminadas a que el Grupo pueda tener
el control sobre la sociedad Grupo T-Solar Global, S.A. Las operaciones y aspectos antes mencionados han
sido considerados por el Grupo a efectos de la reaiizacion de los andlisis de la posible existencia de pérdidas
de deterioroc sobre esta inversién. .

Las altas en las Inversiones en sociedades puesta en equivalencia en ei ejercicio 2009, se correspondian
principalmente con el incremento en la participacién de la sociedad Pinares del Sur, S.L. mediante Ia
asuncién de la ampliacion de capital en 13.000 nuevas participacicnes, aprobada por la Junta General de
Socios el 28 de abril de 2008 por un importe de 781 miles de euros con una prima de asuncién de 5.740 miles

de euros.

El deterioro registrado en el ejercicio 2009 correspondia a la inversion en {a Sociedad Pinares del Sur, S.L.
producto del deterioro del valor de mercado de las promociones inmobiliarias de la Sociedad.

La participacién del Grupo en sus negocics conjuntos consolidados por el método de partlmpac:lon ninguno
de las cuales cotiza en Boisa, es [a siguiente:

2010
. Pais de
Nombre constitucién Activos Pasivos Ingresos Resuitados  Participacién
Algiunia 5, S.L. Esparia 20.016 22.204 89 (2.704) 50,00%
Pinares del Sur, S.L. Espafia 3a.786 33.893 5.564 (541) 50,00%
Las Cabezadas Aranjuez, S.L. Esparia 54.259 57.110 541 {1.164) 40,00%
Lanscape Corsan, S.L. Esparia 275 52 2 {2} 50,00%
2009
Pais de
Nombre constitucién Activos Pasivos Ingresas Resultados  Participacién
Alglunia 5, S.L. Espafa 22.173 21.656 146 (520) 50,00%
Pinares del Sur, S.L. Espafia 38.780 44033 595 {2.150) 50,00%
Las Cabezadas Aranjuez, S.L. Espafa 55.656 57.343 801 (1.569) 40,00%
Lanscape Corsan , S.L. Espaiia 277 82 12 (105) 50,00%
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La participacion del Grupo en sus principales asociadas, ninguna de las cuales cotiza en Balsa, es la
sigutente:

2010
Pais de :
Nombre constitucién Activos Pasivos Ingresos Resultados  Participacidn
Autopista Madrid-Totede, S.A.  Espaifia 498.396 420.612 11.821 {5.636) 25,50%
Grupo T-Solar Global, 5.A.  Espafia 1.281.982 1.120.418 115.285 (116.753) 19,80%
Gestién de Participes de :
Biorreciclajes, S.L. Espafia 283 307 - - 33,33%
Proyectes Inmobiliarios
Residenciales, S.L. Espaiia 7.122 9.965 - - 23,75%
2009
Pais de
Nombre constitucién Activos Pasivos Ingresos Resuitados  Participacién
Autopista Madrid-Toledo, SA.  Espafia 527.890 444.430 4.793 (18.649) 25,50%
Gestién de Participes de ’
Biorreciclajes, S.L. Espafa 283 307 - - 33,33%
Proyectas Inmobiliarios i
Residenciales, S.L. Esparia 7.122 9.965 - - 23,75%

Cabe mencionar que para valorar sus participaciones el Grupo ha realizado un proceso de homaogeneizacion
ajustando las cifras antes mencionadas en aplicacién de las politicas contables descritas en la Nota 2.

10. Inversiones financieras

E! detalle y mavimiento las inversicnes financieras se muestran a continuacion: .
2010 2009

Saldo inicial 143.006 101.946
Altas 1.294 76.163
Bajas (55) {(34.858)
Traspasos (128.875) -
Pérdidas por deterioro de valor {Nota 27) (3.858) (245)
Saldo final 11.512 143.006
Menos Parte no corriente ’ {11.512)  (143.006)

Parte cormiente - -

A efectos de valoracion las inversiones financieras se clasifican como activos financieros disponibles para la
venta. (Ver nota 2.9).

Los traspasos del ejercicio 2010 se corresponden con el traspaso de la inversion en Grupo T-Sofar Global,
S.A. (Ver nota 9). ‘

Las altas del afio 2009 fueron referidas principaimente a las aportaciones realizadas a la Sociedad Grupo T-
Solar Global, S.A por un importe de 72.580 miles de euros y a las bajas por la distribucitn reservas de libre
disposicion con pago en especie de acciones de la Sociedad Grupo T-Solar Global, S.A. con fecha 21 de
diciembre de 2009, por importe de 34.857 miles de euros. (Ver nota 17). El porcentaje de participacian final
en dicha Sociedad a 31 de diciembre de 2009 ascendia a 19,80%.

El resto de las inversiones financigras corresponden en su totalidad a pequefias inversiones minoritarias en

entidades que no cotizan en ningtin mercado activo y donde el Grupo no tiene influencia significativa. Debido
a que se trata de inversiones residuales en compafiias de tamafio poco significativo dentro del Grupo y a la
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imposibilidad de aplicar técnicas de valoracion de dichas inversiones se presentan al coste de adquisicidn,
netos de deterioro de valor determinados a partir de la informacién financiera de las respectivas sociedades.
Dentro de este apartado no se incluyen inversiones en fitulos de deuda.

{.as inversiones financieras estan denominadas en su totalidad en euros. La exposicion maxima al riesgo de
crédito a la fecha de presentacion de fa informacion es el valor en libros de las inversiones financieras.

Los saldos de los instrumentos financieros de este epigrafe se categorizan dentro del grupo 3 a efectos de

procedencia de la informacién de los datos utilizados para determinar su valor razonable seglin la NIIF 7. (Ver
nota 2.9)

11. Instrumentos financieros derivados

Los saldos al cierre de los ejercicios 2010 y 2009 correspondientes a los instrumentos financieros derivados
son los siguientes:

2010 2009
) Activos Pasivos Activos Pasivos

Permutas de tipo de interés - coberturas de flujos ’
de efectivo . 3.789 (47.337) 2.589 (23.020)
Permutas de tipo de interés — mantenido para su
negociacion - - - {1.809)
Contratos a plaze de moneda extranjera —
coberturas de flujos de efective 2.803 (12.631) 141 (1.825)
Contratos a plazo de moneda extranjera —
mantenido para su negociacion 2.404 {236) 1.579 {108)
Total 8.996 (60.204) 4.309 {26.762)
Menos parte no corriente: '
Parmutas de tipo de interés — coberturas de flujos
de efectivo 3.789 {47.337) 2.589 {20.301)
Permutas de tipe de interés — mantenido para su
negociacién - - - -
Contratos a plazo de moneda extranjera —
coberturas de flujos de efectivo 498 (309) - (261)
Coniratos a plazo de moneda extranjera —~
mantenido para su negociacién - - 86 -

4.287 (47.646) 2,675 {20.562)
Parte corriente 4.709 {12.559) 1.634 {6.200)

Los derivados mantenidos para su negociacion se clasifican como un activo o pasivo corriente. El valor
razonable total de un derivado de cobertura se clasifica como un activo o pasivo no corriente si el vencimiento
restante de la partida cubierta es superior a 12 meses y como un aclivo o pasivo corriente si el vencimiento
restante de fa partida cubierta es inferior a 12 meses.

La parte neta no efectiva reconocida como un ingreso en la cuenta de resultados originada por cobertura de
fiujos de efectivo y valor razonable asciende a 801 miles de euros {2009: gasto de 2.661 miles de euros) (Ver
Nota 27).

La exposicidn maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacién de la informacion es el valor razonable
de los activos derivados del balance.
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Los saldos de los instrumentos financieros de este epigrafe se categorizan dentro del grupo 2 a efectos de
procedencia de la informacion de los datos utilizados para determinar su valor razonable segln la NIiF 7. (Ver
nota 2.9).

Contratos a plazo de moneda extranjera

Los importes del principal nocional de los contratos de venta de divisas a término, principaimente venta de
USD contra compra de euros y pesos mexicanos {netas de compra de USD contra venta de euros y pesos
mexicanos), pendientes a 31 de diciembre de 2009 eran de miles de USD 7.498 (2008: miles de USD
45.345).

Se espera que ias fransacciones futuras altamente probables cubiertas denominadas en moneda extranjera
ocurran en distintas fechas dentro de los préximes doce meses, Las pérdidas y ganancias reconocidas an la
reserva de cobertura en el patrimonio neto sobre los contralos a plazo de moneda extranjera a 31 de
diciembre de 2010 se reconocen en la cuenta de resuitados en el periodo o pericdos durante el cual la
transaccién cubierta afecta a la cuenta de resultados. Esto sucede normalmente dentro de los doce meses
siguientes a la fecha de balance, a menos que Ia ganancia o la pérdida se hubieran incluido en el importe
inicialmente reconocido por la compra de actives fijos, en cuyo caso, dicho reconocimiento se produce
durante la vida del activo (entre cinco y diez arios).

Se presenta a continuacion las caracteristicas de los principales confratos de plazo de moneda extranjera
vigentes al 31 de diciembre de 2010:

. Fecha de
Denominacidn del proyecto o ) vencimiento Valor
Sociedad del grupo Operacién - | Moneda {**) final nocional {*)

Forward Isclux Ingenieria Compra CHF 11/01/2011 309
Forward Isolux Ingenieria Venta QAR 17/02/2011 {113.597)
Forward Isolux Ingenierfa Compra usp 31/08/2012 71.347
Forward Isolux Ingenterfa Venta uso 30/09/2011 {72.072)
Forward Isolux Ingenieria Venta MXN 19/01/2011 (9.837)
Forward Isolux Ingenieriz Compra UsD 28/04/2011 41.625
Forward Isolux Ingenieria Venta UsD 18/01/2011 (12.421)
Forward Isolux Ingenieria/Tecna Compra uso 30/03/2012 12380
Forward Isolux ingenieria/Tecna Venta UsD 30/04/2012 (53.385)
Forward Isolux México Compras uspb 12/01/2011 13.235
Forward Isolux México Venta Uso 14/01/2011 (9.498)
Forward Isolux Ingenieria/Tecna Comgpra Uso 10/01/2011 7.307
Forward Isolux ingenieria’Tecna Venta UsSD 18/01/2011 (6.016)

(") Vigente al 31 de diciembre de 2010
{**) USD: Ddlar Americano; QAR: Real Qatari; CHF: Franco Suizo; MXN: Peso Mexicano
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE GRUPO ISOLUX CORSAN, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

(En miles de euros)

Se presenta a continuacion las caracterfsticas de los principales contratos de plazo de moneda extranjera

vigentes al 31 de diciembre de 2009:

-
,l Fecha de
k. Denominaclén del proyecto o vencimiento Valor
Sociedad del Grupo Operacion Moneda {**) final nocional {*}
: Forward Isclux Ingenieria Ventas usD 30/07/2010 (6.016)
E { Forward Isolux Ingenierfa Compras UsD 30/08/2010 16.866
A Forward Isotux Ingenierfa Ventas uso 30/03/2012 {136.554)
- Forward Isolux ingenierfa Compras Usb 30/04/2012 118.136
S Forward Isolux Ingenieria Compras usD 29/01/2010 (12,630}
) Forward Isolux Ingenieria Ventas UsD 12/01/2010 1.126
. Forward lsolux Ingenieria Ventas MXN 19/11/2010 (23.103)
EI Forward Isolux Ingenieria Ventas QAR 07/02/2011 (165.375)
L~ Forward !solux Ingenierfa Compras CHF 04/03/2010 2.238
Forward Isolux México Ventas uspD 12/01/2011 (33.744)
f . l Forward Isolux México Compras usp 20/01/2010 156
s

{*) Vigente al 31 de diciembre de 2009
{**) USD: Délar Americano; QAR: Real Qatari; CHF: Franco Suizo; MXN: Pes¢ Mexicano

Si bien todas las operaciones vigentes al 31 de diciembre de 2010 y 2009 fueron contratadas con objstivo de
cobertura, debido a los criterios de contratacién y designacién existentes en las politicas del Grupo al
momento de la contratacién de dichas operaciones, alguna de las mismas no cumplia fos requisitos de
cobertura establecidos por las NIIF-UE. )

y socios externos} originados por cobertura de flujos de efective a 31 de diciembre de 2010 ascienden a

{9.645) miles de euros (2009: (2.568) miles de euros), y se iran transfiriendo a la cuenta de resultados de

forma continua hasta que se liquiden o respectivos contratos. Las liquidaciones de estos derivados
! generaron en el gjercicio una pérdida de 135 miles de euros (2008: 601 miles de euros).

” Las pérdidas y ganancias reconocidas en |a reserva de cobertura en el patrimonio neto (netos de efecto fiscal

I

Permutas de tipo de interés

' Los impoartes de! principal nocional de los contratos de permuta de tipo de interés pendientes a 31 de
diciembre de 2010 fueron 1.352.370 miles de euros (2009: 1.093.879 miles de euros).

A 31 de diciembre de 2010, para las operaciones en las gue el tipo de interés es variable cobrado a

' EURIBOR, [os tipos de interés fijo varian entre un 1,80% y un 4,82% (2009: 2,44% y 5,05%) mientras que
para las operaciones en las que el tipo de interés variable cobrado es el THE (tipo variable utilizado para dos
proyectos en México) que el tipo de interés fijo acordade es del 8,20% (2009: 8,20%). Las pérdidas y

ganancias reconocidas en la reserva de cobertura en el patrimonio neto (netas de efecto fiscal y socios

: externos) por los contratos de pemmuta de tipo de interés a 31 de diciembre de 2010 ascienden a (26.671)

B miles de euros (2009: (11.095) miles de euros), y se irdn transfiriendo a la cuenta de resultados de forma
continua hasta que se reembolsen los préstamos bancarios. Las liquidaciones de estos derivados generaron
una pérdida de 21.815 miles de euros (2009: 14.139 miles de euros).
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE GRUPO ISOLUX CORSAN, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

(En miles de euros)

Se presenta a continuacion las caracteristicas de los principales contratos de permutas de interés vigentes al

31 de diciembre de 2010:

Fecha de

Tipo de interés

L Fecha de ] Valor Tipo de
Denominacién vencimlento . ; varlable
contrato final nocional interés fijo cobrado
50.000 miles
Grupo Isolux Corsdn 11/09/2009 03/06/2012 de euros 2,66% Euribor
20.000 miles
Grupo lsolux Carsén 23/06/2009 23/06/2012 de euros 2,44% Euribor
20.000 miles
Grupo Isolux Corsan 24/02/2009 24/02/2012 de suros 2,47% Euribor
85.000 miles
Grupo Isolux Corsan 22/06/2009 18/06/2013 de euros 1,80% Euribor
532.000 miles
Grupo Isolux Corsan 10/08/2010 29/06/2015 de eurcs 2,03% Euribar
50.000 miles
Préstamo IC Concesiones 28/04/2010 03/06/2013 de euros 1,97% Euribor
181.800 miles
Préstamo Infinita Renovables 30/04/2007 30/12/2018 de euros 3,79% Euribor
63.273 miles
Préstamo Hixam 07/02/2007 29/12/2022 de auros 4,36% Euribor
2.330.080
Préstamo Concesionaria Satltillo miles de pesos
Monterrey 30/05/2007 30/05/2025 mexicanos 8.20% TIIE {*}
Préstamo Sociedad 58.165 miles
Concesionaria Autovia A-4 01/08/2008 15/06/2025 de euros 4 45% Euribor
1.900.000
Préstamo Concesionaria miles de pesos
Perote-Xalapa 13/02/2008 14/01/2022 mexicanos 8,20% TUHE(™)
30.466 miles
Préstamo HIXAM 13/01/20H0 23122025 de euros 3,00% Euribor.
Préstamo Sociedad 7.607 miles de
Concesionaria Zona 8-A 26/07/2007 2510272024 Euros 4,82% Euribor

(*) Tipo de interés mexicano de referencia a largo plazo

R Y ——E AR s 4 o meiieem e e
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE GRUPO ISOLUX CORSAN, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
(En miles de euros}

Se presenta a continuacion las caracteristicas de los principales confratos de permutas de interés vigentes al
31 de diciembre de 2009:

Tipo de
Fecha de Tipo de interés
Fecha de vencimiento Valor interés fijo variable
Denominacion contrato final nocional pagade cobrado
200.000 miles
Grupo Isolux Corsdn 19.07.2007 28.02.2010 de euros 2,89% Euribor
305.000 miles
Grupo Isolux Corsén 03.10.2008 26.03.2010 de euros 4,36% Euribor
20.000 miles
Grupo Isolux Corsén 24.02.2009 24.02.2010 de euros 2,47% Euribor
30.000 miles R
Grupa Isolux Corsdn 23.06.2009 23.06.2012 de euros 2,44% Euribor
50.000 miles
Grupo Isolux Corsdn 11.09.2009 03.06.2012 de euros 2,66% Euribor
65.302 miles
Préstamo HIXAM 07.02.2007 29.12.2022 de euros 4,36% Euribor
Préstamo Sociedad 8.807 miles
Conceasionaria Zona 8-A 26.07.2007 25.02.2024 de euros 4,79% Euribor
131.634 miles
Préstamo Infinita Renovables 30.04.2007 31.12.2012 de euros 4.12% Euribor
: ' 2.330.080
miles de
Préstamo Concesionaria pesos
Saltillo Monterrey 30.05.2007 30.05.2025 mexicanos 8,20% TIE ()
2.226.085
miles de
Préstamo Concesionaria pesos
Autopista Perote-Xalapa 13.02.2008 14.01.2022 mexicanos 8,20% TIE {*}
Préstamo Sociedad 21.611 miles
Concesionaria Autovia A4 01.08.2008 15.06.2025 de euros 5,05% Euribor

(*) Tipo de interés mexicano de referencia a largo plazo

Durante el mes de enerc de 2010 se ha procedido a renegociar el contrato de permuta de tipo de interés del
préstamo de Infinita Renovables S.A. Entre las condiciones mas significativas del nuevo contrato destaca que
la fecha de vencimiento se establece el 30 de diciembre de 2016, el importe nocional cubierto es de 181.800
miles de euros y el tipo garantizado es del 3,79% pagadero semestralmente.

Asimismo, ios derivados que cubrian los prestamos de 200 millones y 305 millones han sido sustituidos por el
derivado que cubre el nocional de 532 millones de la financiacién con la modalidad “Forward Start Facility”
mencionado en la nota 19.1
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE GRUPO ISOLUX CORSAN, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
(En miles de euros)

12. Clientes y otras cuentas a cobrar

El detalle de la cuenta de clientes y otras cuentas a cobrar se muestra en [a tabla sigulente:

3112/2010 31/112/2009 01/01/2009

No corriente
Préstamos Sociedades puesta en equivalencia 24,385 19.635 580
Clientes por ventas y prestacion de servicios 39.466 41.238 21.226
Otras cuentas a cobrar 5,242 2.484 £.966
69.093 63.357 27.772
Corriente
Clientes por ventas y prestacion de servicios 826.336 822.523 739.732
Clientes — Obra ejecutada pendiente de certificar 592.212 402.015 429,394
Menos: Provision por pérdidas por deterioro de cuentas a cobrar {15.178) {10.645) {25.310}
Clientes — Neto 1.403.370 1.213.893 1.143.816
Clientes empresas sociedades puesta en equivalencia 21.492 4222 -
Prestamos sociedades puesfa en equivalencia 55.258 1.910 13.961
Deudores varios 102.601 146.272 112.901
Administraciones p(blicas ] 160.777 130.140 154.894
Anticipo a proveedores 144,360 119.836 38.402
Otros deudores 54.017 39.062 25.470

- 1.841.875 1.655.435 1.489.444

No existe un efecto significativo sobre los valores razonables de los epigrafes clientes y ofras cuentas a
caobrar por registro a coste amortizado, ya que los valores nominales se consideran una aproximacion al valor
razonable de los mismos.

Al 31 de diciembre de 2009, dentro de la cuenta de deudores varios se encontraba un crédito concedido a la
Sociedad vinculada Grupo T-Solar Global, S.A. por.importe de 50.888 miles de euros, de fecha 30 de
noviembre de 2008, amortizable en dos plazos el 30 de mayo de 2010 y el 30 de noviembre de 2010. Este
crédito devengaba unos intereses del Euribor a seis meses mas un margen del 2,5% anual. En caso de que
se produjeran aportaciones dinerarias al Capital Social de la acreditada, esta vendria obligada a amortizar !
crédito. En cualquier momento el Grupo tenia la opcidn de capitalizar la deuda mediante compensacion de la
deuda ostentada por Grupo T-Solar Global, S.A, frente al Grupa. El crédito ha sido prorrogado en el ejercicio
2010 en ios mismos términos del anterior contrato siendo la nueva fecha de vencimiento el 30 de noviembre
de 2011, manteniéndose vigente la clausula antes mencionada. Al 31 de diciembre de 2010 se encuentra
registrado en la cuenta de Prestamos sociedades por puesta en equivalencia.

Al 31 de diciembre de 2010 se han deducido 405.780 miles de euros {2009: 188.812 miles de euros), que
corresponden a créditos por contratos de método aleman y ofras facturas cedidas a terceros con anterioridad
a su vencimiento. Dichos activos han sido dados de baja de balance al considerar que cumplen las
condiciones establecidas por fa NIC 39 scbre bajas de activos financieros. '

Al 31 de diciembre de 2610 dentro del epigrafe de clientes por ventas y prestacion de servicios existen
operaciones que corresponden a efectos descontados ¢ facturas anticipadas con entidades financieras por
importe de 59.233 miles de euros (2009: 50.013 miles de euros).

El Grupo ha reconocido una pérdida de 15.692 miles de euros por la pérdida por deterioro del valor de sus
cuentas comerciales a cobrar durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010 (2009: 3.732 miles de
euros).
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%1 E£1 movimiento de la provision por pérdidas por deterioro del valor de cuentas comerciales a cobrar ha sido el
siguiente: .
” 2010 2009
- Saldg inicial : 10.645 26.310
.- Dotaciones 15,692 3.732
} Aplicaciones {6.288) -
: Reversiones - (18.397)
9 Traspasos {4.871) -
[l Saldo final 15.178 10.645
[
H El resto de las cuentas incluidas en las cuentas a cobrar no contienen activos que hayan sufrido un deterioro
de valor.

La exposicién méaxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacién es el valor razonable
3 de cada una de las calegorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente. No es politica del Grupo
il contratar seguros que cubran las cuentas a cobrar. .

El saldo de Clientes por ventas y prestacion de servicios incluye los siguientes importes denominados en
monedas distintas del euro: :

. 2010 . 2009

Délar estadounidense 87.691 72.782

Rial qatari . 9.747 6.970

_Real brasilefio 4.820 39.485
Dirharn marroqui 948 7.066

Peso argentine 72.761 41.970

Peso mexicano 877 4,690

Dinar argelino 5.093 6.583

Otras monedas 1.499 3.409

133.438 182.965

El importe total de los costes incurridos y beneficios reconocidos (menos pérdidas reconocidas) para todos
los coniratos de construccidn en curso a la fecha de balance era de 5.292.735 miles de euros (2009
8.319.547 miles de euros) y 403.358 miles de euros (2009: 798.707 miles de euros), respectivamente.

13. Existencias

El detalle de la cuenta de existencias se muestra en la tabla siguiente:

]
1

B Promociones inmobiliarias en curso 229.931 199.666 186.222
U Materias primas y productes terminados 113.499 101.705 95.501
Costes activados de proyectos 84.430 56.413 51.802

427,860 357.734 333.525

3112/2010  31/1272009  01/01/2009
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
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El detalle de las promociones inmobiliarias en curso en funcidn de su ciclo es como sigue:

311122010 3111212008 01/01/2009

Promociones inmehbiliarias en curso ciclo corto 85.745 39.168 . 48.038
Promaciones inmobiliarias en curso ciclo large 164.186 - 160.498 138.184
229.931 199 666 186.222

A 31 de diciembre no existen compromisos de venta relativos a promociones inmobiliarias en curso (2009:
4.970 miles de euros). El Grupo ha recibido anticipos por importe de 33 miles de euros (2009: 1.239 miles de
euros) que se encuentran incluidos en el pasivo del balance consalidado en el epigrafe de “Anticipos de
clientes”.

Durante el gjercicio 2010 se han capitalizado intereses por un valor de 362 miles de euros (2009: 1.039 miles

de euros), correspondientes a los intereses devengados en el periodo de construccidn de promociones
inmobiliarias, y gue surgen de financiaciones directas recibidas para la construcciéon de las respectivas

promociones.

El incremento de las existencias inmobiliarias en el ejercicio 2010 se debe principalmente al incremento de
los bienes inmobiliarios recibidos por el cobro de créditos por el Grupo. E! importe de los bienes recibidos por
cobro de créditos en el ejercicio 2010 es de 14.613 miles de euros.

El importe de la promociones inmobiliarias en garantia de financiacién recibida a 31 de diciembre de 2010
asciende a 36.798 miles de euras (2009: 45.736 miles de euros).

Durante el ejercicio 2010 se han deteriorado premociones inmobiliarias en curso por importe de 3.84C miles
de euros en funcion de los valores de mercado de las mismas (2009: 0 suros).

14, Efectivo y equivalentes al efectivo y Activos financieros a valor razonable con
cambios en resultado

14,1 Efectivo y equivalentes al efectivo
El desglose de saldos de Efectivo y equivalentes al efectivo es el siguiente:

311272010 31H12/2008 01/01/2009

Caja y bancos 427.880 316.295 193.817
Depésitos en entidades de crédito a corto plazo y otros 509.675 104.483 93,852
937.555 420.778 287.469

Este epigrafe incluye efectivo (efectivo en caja y depdsitos bancarios a la vista) y equivalentes al efectivo (es
decir, las inversiones a corto plazo de gran fiquidez, facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo, generaimente, en un plazo maximo de tres meses, o siendo superior sin restricciones ni
penalizaciones a la disponibilidad y cuyo valor esta sujeto a un riesgo poco significativo de cambios).

Del importe total comrespondiente a efectivo y equivalente al efectivo proceden de Uniones Temporales de
Empresas !a cantidad de 179.368 miles de euros (2009: 184.348 miles de euros) y de Negocios Conjuntos la
cantidad de 33.395 miles de euros (2009: 51.659 miles de euros).

Efectivo y equivalentes de efectivo incluyen saldos en moneda distinta de euro por un tofal de 612.134 miles
de euros (2009: 177.819 miles de euros).
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
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A efectos del estado de flujos de efectivo, el saldo de tesoreria incluye el saldo del epigrafe de efectivo y
equivalentes al efectivo.

Durante el sjercicio 2009 se produjo la activacién de parte de la concesién obtenida de una autopista de
peaje en la India (Panipat-Jalandra) a través de la filial Soma-Isolux NH Tollway Private Limited, por. |mporte
de 182.705 miles de euros lo que no generd efecto en el flujos de efectivo. Es por ello que las variaciones
ocasionadas por esta operacion que no afectaron a los flujos de efectivo no fuerén sido consideradas dentro
del estado de flujos de efectivo de 2009,

Al cierre del ejercicio 2010, dentro de “Caja y Bancos” se recogfan 12.920 miles de euros (2009: 23.640 miles

de euros) cuya disponibilidad se encueniraba restringida en funcién de los condiciones del crédito que se

obtuve, para financiar el proyecto de Hixam il.

14.2 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

El desglose de saldos de los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados es el siguiente:
3M/42/2010 31/12/2009

Depdsitos en entidades de crédito a corlo plazo vy ofros 2.300 504
2.300 504

15. Capital social, prima de emisién, reserva legal

a) Capital suscrito

El capital suscrito de la Sociedad dominante se compone de 87.316.199 acciones (2009: 87.316.199
acciones) ordinarias al portador de §,20 euros (2009: 0,20 euros) de valor nominal cada una, totaimente
desembalsadas ascendiendo a un importe de 17.463 mifes de euros (2009: 17.463 miles de euros). No
existen restricciones para la libre transmisibilidad de las mismas.

Las saciedades que participan en el capital social son las siguientes:

2010 2009

N° Acciones % Participacién N° Acciones % Particlpacién
Construction Investment Sarl 46,864,562 53,67% 45,864.562 53.67%
Caja Castila La Mancha Corporacién, S.A, 10.573.339 12,11% 10.573.339 12,11%
Grupo Corporativo Empresarial de [a Caja de Ahormos
y¥ Monte de Piedad de Navarra, SA.L. §5.334.367 6,11% 5.334.367 6,11%
Corporacion Empresarial Cajasol, S.A.U. 13.629.406 15,61% 13.629.408 15,61%
Cartera Perseidas, S.L. 8.731.620 10,00% 8.731.620 10,00%
Charanne B.V. 2.182.905 2,50% 2.182.905 2,50%
Total 87.316.199 100,00% 87.316.19¢ 100,00%

b} Prima de emisién

Esta reserva es de libre distribucion y asciende al importe de 469.163 miles de euros (2009: 469.763 miles de
euros).
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
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c) Reserva legat

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el Articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que
establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del gjercicio se destinara a ésta hasta
que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social. Ef importe de esta reserva a 31 de diciembre de 2009
y 2010 asciende a 3.493 miles de euros y se encuentra totalmente constituida.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas
disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

Adicionalmente se incluye en esta reserva aquella que surge de aplicar en fa Sociedad dominante lo
dispuesto en con el articulo 273.4 de la Ley de Sociedades de Capital: "En cualquier caso, debera dotarse
una reserva indisponible equivalente al fondo de comercio que aparezca en el activo dei balance de situacion,
destinandose a tal efecto una cifra del beneficio que represente, al menos, un cinco por ciento del importe del
citado fondo de comercio. Si no existiera beneficio, ¢ éste fuera insuficiente, se emplearan reservas de libre
disposicion.” El saldo a 31 de diciembre de 2010 de esta reserva asciende a 4.714 miles de euros. (2009:
2.357 miles de euros).

16. Diferencias acumuladas de conversion

El desglose por sociedades / subgrupos del epigrafe Diferencias acumuladas de conversion es el siguiente:

Sociedad o subgrupo 2010 2009
Isolux de Méxjico S.A. de CV (545) {2.929)
Grupo Isclux Energia y Participaciones Ltda. 26.345 26.347
Isolux Proyectos, Lida. . 1.156 239
Powertec Proyectos, Lida. 761 199
Isowat Mozambique, S.A. 1.452 - 1.519
Isofux Brasil Sociedade Anonima (813) %4
Isolux Carsan Polonia, Sp Zoo ' (214) (227)
Concesionaria Autopista Saltillo-Monterrey, S.A. de C.V. 3701 {4.366)
Grupo Tecna (3.676) {5.793)
Lineas Mesopotdmicas Argentinas, S.A. (10) 25
Concesionaria Autopista Perote-Xalapa, S.A. 601 (6.506)
Azul de Cortes, S.A. De C.V. 6.613 (651)
Soma-lsolux NH One Tollway Pvt Ltda. 5.983 (978)
Soma-lsclux Surat Hazira Tollway Pvt Ltd. 1.036 -
Soma-Isclux Kishangarh - Ajmer - Beawar Tollway Pvt. Ltd. 1.063 -
Isolux Corsan Argentina, S.A. (57} (108)
Agua Limpia Paulista, S.A. 183 -
{solux Corsan India PVT (437) -
ICI & soma Enterprise . (525) -
Viabahia Concessionaria de Rodovias, S.A. 3.099 884
Corsan Corvian Canstruccion, S.A. - Sucursales 478 563
Isolux fngenieria, 8.A.- Sucursales {6.645) 2.455
Otras {1.430) - (277)
Total 38.119 10,492
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17. Ganancias acumuladas e intereses minoritarios

La propuesta de distribucion del resultado de 2010 de la Sociedad dominante a presentar a la Junta General
de Acciohistas, asi como la distribucion de 2009 aprobada en Junta General de Accionistas de 28 de Junio de

2010, es la siguiente:
Base de reparto

Resultado det ejercicio

Distribucidén

Reservas Voluntarias

Reserva Indisponible Fondo de Comercio (articulo 273.4 LSC)

Dividendos

Miles de Euros

2010 2009
52.096 38.114
19.739 11.757

2.357 2.357
30.000 24.000
52.096 38.114

Con fecha 21 de diciembre de 2009 la Junta General de Accionistas de la Sociedad aprobé Ia distribucién
extraordinaria de reservas de libre disposicion (reservas voluntarias y prima de emisién) por importe de
34.857 miles de euros mediante la atribucion a favor de sus accionistas de acciones de la compaiiia Grupo T-

Solar Global, S.A.(ver nota 10).

La evolucidn de los intereses minoritarios durante e| afio 2010 es la que sigue:

Grupo Tecna

Interisolux Torrején Viv. Joven, S.L.

Julitex, S.L.

Interisolux Alcorcdn Viv. Joven, S.L.

Agua Limpia Paulista, S.A.

Viabahia Concessionaria de Rodovias, S.A.
Grupo Infinita Renovables

Soma-Isolux NH One Toliway Pvt. Ltda.

Sociedad Concesionaria Auto. A4, S.A.

Total

Variacién en
Saldo Participacién participacién
inigial en resultados Dividendos y atros Saldo final

7.692 2.023 {617) 727 9.825
12 - L. - 12
(a7 (50) - - (97)
300 - - - 300
146 (79) - 173 240
5.208 204 - 15.471 20.883
2408 (3.892) - 2.011 527
35.034 3.500 - 4.451 42.985
1.704 (901) - (750) 53
52457 805 (617) 22,080 74.728

72

S B




T

—

= ISOLUX CORSAN

)

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE GRUPO ISOLUX CORSAN, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
{En miles de euros)

La evolucién de los intereses minoritarios durante el afio 2009 es la que sigue:

Variacion en
Saldo Participacién participacién
iniclal en resultados  Dividendos y otros Saldo final
Grupo Tecna 6.093 3.348 (617} (1.132) 7.692
Interisoiux Torrején Viv. Joven, S.L. 350 301 (300} (339) 12
Julitex, S.L. ’ - (50) - 3 47
Interisolux Aicorcén Viv. Joven, S.L. 300 - - - 300
Agua Limpia Paulista, S.A. - - - 146 146
Viabahia Concessionaria de Rodovias, S.A. - - - 5.208 5.208
Grupe Infinita Renovables . 12773 (10.341) - (24} 2.408
Soma-Isclux NH One Tollway Pvt. Lida. 302 1.853 - 32.879 35.034
Sociedad Concesionaria Auto. Ad, S.A. 1.685 165 - (146) 1.704
Total 21.503 {4.724) 917) 36.595 52,457

18. Proveedores y otras cuentas a pagar

£l desglose del epigrafe de Proveedores y ofras cuentas a pagar a 31 de diciembre 2010, 31 de diciembre

2009 y 1 de enero de 2009 es el siguiente:

311272010 311272009 01/01/2009 -

No corriente

Ingresos a distribuir ~ Subvenciones oficiales 10.136 10.504 1.417
Qtras cuentas a pagar 30.892 208.908 53.409
Total ' 41.028 219.412 54.326
Caorriente '

Proveedores 1.136.644 883.665 655.296
Efectos a pagar 715.197 728873 735.794
Facturacién a cuenta 238.928 218.851 180.342
Anticipos recibidos por trabajo de contratos 210.272 163.060 128.180
Seguridad Social y otros impuestos ‘ 160.714 136.961 110.384
Otras cuentas a pagar 97.415 £0.468 65.647
Total 2568171 2.191.878 1.875.643

Dentro de otras cuentas a pagar no corientes a 31 de diciembre de 2010 se incluyen costes a incurrir por
14.836 miles de euros (2009: 182.705 miles de euros) refativos al activo intangible por derechos de concesion
administrativa dados de aita en el ejercicio 2009 correspondientes a fa autopista en india (Panipat-Jarandar).

En refacién a la posicién no corriente los Ingresos a distribuir corresponden principalmente a subvenciones a
fondo perdido recibidas para la adquisicion de elementos de inmovilizados asignados a proyectos.
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Los valores nominales se consideran una aproximacion al valor razonable de los mismos.

Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicidn adicional tercera. Deber
de informacion de la Ley 15/2010, de § de julio.

En cuanto a los saldes pendientes de pago a proveedores y acreedaores y su posible aplazamiento, de acuerdo
con la Ley 15/2010 de 5 de julio, se establece un plazo maximo de pago de 80 dias por parte de las empresas
para el pago a los proveedores. A sste efecto se establece un calendario de pagoe transitorio gue culminara el 1
de enero de 2013. De acuerdo con la disposicion transitoria segunda de la mencionada Ley, desde la fecha de
entrada en vigor y hasta el 31 de diciembre de 2011 el plazo de pago serd de 120 dias.

En cumplimiento de la ley 15/2010 que modifica la ley de medidas de iucha contra la morosidad, el Grupo
esta analizando los modelos de contratos con sus proveedores en aquellos casos en los que sea aplicable la
nueva ley y, teniendo en cuenta que el Grupo utifiza en general como sistema de gestion de pagos la figura
financiera del pago confirmado a fravés de enlidades financieras en virtud de los contratos suscritos con
éstas, al 31 de diciembre de 2010 y censiderando el saldo total pendiente de pago de proveedores en Espafia
a dicha fecha, no existe ninglin importe de caracter significativo, dentro de dicho saldo, que acumule un
aplazamiento superior al plazo legal del pago.

19, Deudas con entidades de crédito

311212010 31/12/2009 011012009

No carriente
Premociones inmaobiliarias 16.905 11.869 23.677
Qtros préstamos hipotecarios ' 58.180 52,527 45.229
Préstamos sindicados 532.928 457 121 502.890
Pdlizas de crédite ' 127.592 30.228 20.360
Otros préstamos 140.350 136.485 107.195
Pasivos por arrendamiento financiero 1.609 2.831 4.339
877.564 691.061 703.690
Corriente . ‘
Deudas por anticipo de créditos 73.750 31.942 -
Préstamo Sindicado 3.420 50.995 -
Préstamos Hipotecarios 7.786 1.248 2147
Pdélizas de créditos 268.271 119.853 - 116.109
Pasivos por arrendamiento financiero . 1.246 1.899 1.843
QOtres préstamos 18.331 10.957 : 24.040
372.804 216.894 144.139
Total deudas con entidades de crédito 1.250.368 '907.955 847.829

Las deudas que corresponden a Promociones inmobiliarias y Pasivos por arrendamiento financiero se
encuentran garantizadas con el valor de los correspondientes actives que estan siendo financiados. Los Otros
préstamos hipotecarios estan garantizados con activos inmovilizados que se indican en la Nota 6.

La casi totaiidad de los préstamos estan referenciados a Euribor, y contractualmente se revisan en periodos

que generalmente no exceden de los 6 meses. Es por ese molivo que los valores razonables de las deudas
con entidades de crédito tanto corrientes como no corrientes se aproximan a su valor en libros.
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o
: g La Sociedad tiene mditipies pdlizas de crédito contratadas las cuales se encuentran generalmente
4 clasificadas a corto plazo debido a que su vencimiento suele ser anual, si bien estas pdlizas recogen
Jd clausulas de renovacion tacita.
i La apertura por afio de vencimiento de las deudas con entidades de ¢rédito no corrientes al 31 de diciembre
de 2010 y 2009 es la siguiente:
I 2010 2009
i )
. Entrety5 Més de 5 Entre1y5 Masde5
IS Concepto afios afios Total afios afios Total
- ; Promocionss inmabiliarias 970 15,935 16.905 3.769 8.100 11.869
51-&; Otros préstamos hipotecarios 16.202 41.978 58.180 20.842 31.885 52527
Préstamos sindicados 532.928 - 532.928 457121 - 457.121
N Pélizas de crédito 122.160 5.432  127.502 30.228 - 30.228
Otros préstamos 116.700 23.650 1406.350 120.574 15.911 136.485
: i v Pasivos por arrendamiento financiero 1.609 - 1.609 2.831 - 2.831
T Total 668.936 208628  877.564  635.165 55.896  691.061

Los importes correspondientes a Pasivos por arrendamiento financiero se encuentran descontados a su valor
actual. Los cargos financieros futuros por arrendamiento financiero ascienden a 110 miles de euros (2009:
114 miles de euros).

19.1) Préstamos sindicados

PR

Con fecha 14 de febrero de 2007, el Grupo celebré un acuerdo para el otorgamiento de una linea de crédito
por un valor nominal de 200.000 miles de euros. Ei saldo contable pendiente de pago a 31 de diciembre de
2010 asciende a 162.547 miles de euros (2009; 201.335 miles de euros). Dicho préstamo pagaba intereses
de Euribor mas un margen del 0,60% anual, en periodos de 1,3 o 6 meses. Con fecha 13 de noviembre de
2009 se novd este crédito, novacién que fue suscrita por una mayoria de las entidades financieras (Nominal de ’
165.000 miles de euros). En esta novacion se establece Ia renuncia por parte de las entidades que lo suscriben
a la cfausula de vencimiento anticipado fijada el 14 de febrero de 2010 quedando por tanto el vencimiento para .
estas entidades el 14 de febrero de 2012 (sujeto a una clausula de vencimiento anticipado el 14 el febrero de
2011) y se estabiece como interés del préstamo a apiicar a partir de la citada fecha del Euribor mas un margen
dei 2,5% anual.

Con fecha 26 de marzo de 2008, el Grupo celebrd un acuerdo para el otorgamiento de una linea de crédito
por un valor nominal de 305.000 miles de euros, cuyo destine principal es la financiacion de las actividades
de! Grupo, a la fecha de cierre presenta un saldo pendiente de pago de 290.310 miles de euros (2009:
. 308.781 miles de euros). Dicho préstamo pagaba intereses de Euribor mas un margen del 0,90% anual, en
i periodos de 1,3 o 6 meses. Con fecha 13 de noviembre de 2009 se novd este crédito, novacion que fue
suscrita por una mayoria de las entidades financieras (Nominal de 285.000 miles de euros). En esta novacion
se establece la renuncia por parte de las entidades que lo suscriben a la cliusula de vencimiento anticipado
L fijada el 26 de marzo de 2010 quedando por tanto el vencimiento para estas entidades el 26 de marzo de 2011
(quedando una clausula de vencimiento anticipado el 26 de marzo de 2011) y se estabiece como interés del
préstamo a aplicar a partir de la cilada fecha del Euribor mas un margen dei 2,5% anual.

I: Con fecha 29 de junio de 2010, el Grupo ha celebrado un nueve acuerde de crédito sindicado a largo plazo
bt con la modalidad “Forward Start Facility” (disposicidén el 14 de febrero de 2011) que cancela los 2 acuerdos
citados anteriormente, asi como otras lineas de crédito y préstamos por 72.000 miles de euros, y por el cual
ge otorga un importe inicial maximo de 532.000 miles de euros (ampliable hasta 700.000 miles de euros
i mediante la adhesion de ofras entidades financieras que mantienen financiacidon ctorgada al Grupo)
estructurado en un Tramo A por importe de 345.800 miles de euros y un Tramo B de crédito “revolving” por
importe de 186.200 miles de euros (éste Gltimo con la finalidad también de financiar las necesidades
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generales de tesoreria del Grupo). A 31 de diciembre de 2010 dicho crédito sindicado ha sido ampliado hasta
552.000 miles de euros (352.300 miles de euros del Tramo A y 189.700 miles de euros del Tramo B), siendo
el saldo contable de los créditos refundidos en este acuerde a 31 de diciembre de 2010 de 452.857 miles de
eurgs. Los saldos dispuestos de este crédito devengan un interés de Euribor mas un diferencial variable que
oscila entre un 2,25% y un 3% en funcién del valor de determinados ratios.

Por otro tado se establece la sujecidn del préstamo al cumplimiento de ratios, segin es usual para este tipo
de operaciones. A 31 de diciembre de 2010, la direccién entiende que no se ha incumplido ningdn ratio en
relacién a este contrato. :

Los vencimientos por afo de este crédito son los siguientes:

- importe
Fecha de vencimiento (miles de Euros)

29/12/2012 11.051
29/06/2013 44168
29/12/2013 55.183
29/06/2014 66.215
29/12/2014 99.368
29/06/2015 276.015

Total 552.000

Con fecha 17 de junio de 2010, el Grupo ha celebrado un acuerdo para el otorgamiento de de crédito por un
valor nominal de 85.000 miles de euros con Natixis, el ICO y KBC (estructurado en un Tramo A por 70.000
miles de euros destinado a la financiacion de proyectos de concesiones de infraestructuras en India que el
Grupo desarrolia y un Tramo B por 15.000 miles de euros destinado a la financiacion de otros proyectos del
Grupo). A la fecha de cietre presenta un saldo pendiente de pago de 83.491 miles de euros. Dicho préstamo
paga intereses de Euribor mas 3% anual y la cancelacidn es a través de un Unico pago el 17 de junio de 2015
(con posibilidad de amortizacién anticipada por expreso acuerdo entre las entidades financieras y el Grupo el
17 de junio de 2013 y 17 de junio de 2015). Por otro lado se establece la sujecion del préstamo al
cumplimiento de ratios, segin es usual para este tipo de operaciones. A 31 de diciembre de 2010, la
direccién entiende que no se ha incumplido ningdn ratio en relacion a este contrato

19.2) Otros Préstamos
Dentro de este epigrafe se recogen principaimente las siguientes deudas:

Con fecha 2 de junio de 2008, el Grupo celebrd un acuerdo para el otorgamiento de una linea de crédito por
un valor nominat de 100.000 miles de euros con el Institulo de Crédito Oficial (ICO), cuyo destino principal es
la financiacién de las actividades de concesiones de infraestructuras en México que el Grupo desarrolfa. A fa
fecha de cierre presenta un saldo pendiente de pago de 100.245 miles de euros (2009: 100.527 miles de
euros). Dicho préstamo paga intereses de Euribor mas un margen del 3 % anual, en periodos de 1,3 0 6
meses a eleccion de la parte acreditada. La cancelacion es a través de un inico pago el 30 de junio de 2015.
Este préstamo esta sujeto de acuerdo con el contrate al cumplimiento de ratios segun es usual para este tipo
de operaciones. A 31 de diciembre de 2010, la direccion entiende que no se ha incumplido ninglin ratio en
relacién a este contrato.

Con fecha 18 de diciembre de 2009, el Grupo celebré un acuerdo para el otorgamiento de un préstamo por
importe total maximo de 25.000 miles de eurgs por un plazo de siete afios con la Compafila Espaiiola de
Financiacién del Desarrollo, Cofides, S.A., cuyo destino principal es la financiacion de un proyecto de
infraestructuras en India. Dicho préstamo paga interés de Euribor mas un margen del 3,55%. A [a fecha de
cierre de 2010 presenta un saldo pendiente de pago de 22.640 miles de euros (0 miles de euros en 2009). La
cancelacién es mediante diez cuotas iguales pagaderas semestralmente a partir de junio 2012. Este
préstamo esta sujeto al cumplimiento de ratios segun es usual para este tipo de operaciones. A 31 de
diciembre de 2010, Ia direccion entiende que no se ha incumplido ningln ratio en relacion a este contrato,
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19.3) Pélizas de Crédito

La Sociedad tiene miltiples pdlizas de crédito contratadas las cuales se encuentran generaimente
clasificadas a corto piazo debido a que su vencimiento suele ser anual, si bien estas pdlizas recogen
clausulas de renovacion tacita. En caso de que su vencimiento sea mayer a un afio, se clasifican como no

corrientes.

19.4) Otra informacién

El importe en libros de las deudas con entidades de crédilo del grupo estd denominade en las siguientes

monedas:

No corriente
Euro
QOtras monedas

Corriente
Euro
Qtras monedas

Total deudas con entidades de crédito

El Grupo dispone de fas siguientes lineas de crédito ne dispuestas:

Tipo variable:
- con vencimiento a menos de un aito
- con vencimiento superior a un afio

20. Impuestos diferidos

2010 2009
845.605 690.488
31.959 573
877.564 691.061
274.040 199.259
98.764 17.605
372.804 216.994
1.250.368 907.955
2010 2009
143.825 236.750
86.741 24.255
230.566 261.006

El movimiento bruto en la cuenta de impuestos diferidos ha sido el siguiente:

Activos por impuestos

Pasivos por impuestos

diferidos diferidos

2010 2009 2010 2009
1 de enero 61.744 41.537 §5.035 54.183
Cargo en cuenta de resultados (Neota 28) 43.853 21.727 10.128 1.151
Impuesto cargado a patrimonio neto 10.289 {1.520) 1.589 (299}
31 de diciembre 115.886 61.7a4 66.752 55.035

Ny R ANSESAIITEAATL L L L e e
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La composicidn de los activos por impuestos diferidos en cada cierre de ejercicio es el siguiente:

Bases imponibles negativas
Créditos fiscales pendientes de aplicar
Diferencias temporarias

2010 2009
39.037 22.040
35.302 27.549
41.547 12.155

115.886 61.744

Los movimientos habidos durante los ejercicios 2010 y 2008 en los activos y pasivos por impuestos diferidos

han sido los siguientes:

Pasivos por impuestos diferidos

Otros
Reversiones Dotaciones - movimientos Total
Al 1 de enero de 2009 54.183
Cargo en cuenta de resultados (8.423) 11.089 (1.515) 1.151
Cargo a patrimonio neto (775) 476 - (299)
Al 31 de diclembre de 2009 55.035
Cargo en cuenta de resultades ' (15.024) 20.084 5.068 10.128
Cargo a patrimonio neto - 1.589 - 1.589
Al 31 de diciembre de 2010 66.752
Activos por impuestos diferidos
QOtros
Reversiones Dotaciones  movimientos Total
Al 1 de enero de 2009 41,537
Cargo en cuenta de resultados (4.932) 31.991 {5.336) 21.723
Cargo a patrimonio neto (3.875) 2.355 - {1.520)
Al 31 de diciembre de 2009 61.744
Cargo en cuenta de resultados {26.213) 57.591 12.475 43.853
Cargo a patrimonio neto - 10.289 - 10.289
At 31 de diciembre de 2010 115.886

Los actives / (pasivos) por impuestos diferidos cargados al patrimonio neto durante ef ejergicio han sido los

siguientes:

Reservas para valores razonables en patrimonio neto:
Reserva para operaciones de cobertura

e - om e e e e e . AR T AT YT (o -t 1

2010 2009
8.700 (1,221)
8.700 1.221)
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La composicion de impuestos diferidos activos y pasivos coriginados en diferencias temporarias esta generada

por los siguientes conceptos:

2010 2009
Impuestos diferidos activos
Criginades en provisiones 10413 2.460
Originades en activos no corrientes 13.650 3.105
QOriginados en valoracion de derivados financieros 17.484 6.590
Total 41.547 12.155
Impuestos diferides pasivos
Originados en valoracidn de Existencias {9.465) {9.465)
Originados en valoracién de derivados financieros (2.838) (747)
Qriginadoes en actives no corrientes {20.180) (7.359)
Qriginados en clientes y otras cuentas a cobrar (8.175) (8.014)
Criginados en Inversiones financieras {19.250) {19.250)
Otros origenes (6.844) {10.200)
Total {66.752) {55.035)

El Grupo tiene créditos fiscales al cierre dei ejercicio 2010 aclivados pendientes de apiicacidon por bases
imponibles negativas por los siguientes importes:

Pais
Afio de
_genaracién _ Espafia _ Argentina México Total
2007 2.767 - - 2767
2008 2.255 a1 54 2.390 .
2009 12.516 - 4.367 16.883 i
2010 13.971 2.486 540 16.997 :

T
[EN——

o T

[l
[NV

(o

39.037

El plazo de aplicacién de los créditos fiscales activados generados por bases imponibles negativas en
Espafia, Argentina y México es de 15 aflos, 5 afios y 10 afios, respectivamente, desde su fecha de

generacién.

Los activos por impuestos diferidos por créditos fiscales pendientes de aplicar y bases imponibles negativas
se reconocen en la medida en que es probable la realizacién del correspondiente beneficio fiscal a fravés de
beneficios fiscales futuros. El Grupo ha reconocido |a totalidad de los créditos fiscales y bases imponibles
negativas sobre la base de la estimacion de generacion de beneficios fiscales futuros.
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21. Provisiones para otros pasivos y gastos

21.1. Provisiones para otros pasivos y gastos — No corriente

Provisiones
para Provislones
terminacién de  para litigios y

obra otros Total
Saldo al 1 de enero de 2008 13.952 20.031 33.983
Dotaciones 14.346 11.746 26.361
Reversiones - - -
Aplicaciones (10.192) ] - (10.192)
Saldo al 31 de diciembre de 2009 - 18.106 M.777 49.883
Dotaciones 4.155 6.887 11.042
Reversiones ) - - -
Aplicaciones {9.758} {4.000) (13.758)
Saldo al 31 de diclembre de 2010 12.503 34.664 47.167

Provisiones para terminacidn de cbra

El saldo de esta cuenta, refacicnada con aquellos proyectos que se encuentran terminados o sustancialmente
terminados, corresponde 2 la esiimacion realizada por ef Grupo de aquellos costes probables a incurrir previo
a la aceptacién final por parte del cliente. Por otra parte, en ciertos casos podrfan surgir reclamaciones
adicionales por parté de los clientes, que no son susceptibles de cuantificacién objetiva a la fecha de
formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas, aunque en opinion de los administradores no se
espera que el resultado de esta situacion suponga pérdidas significativas superiores a los importes
provisionados.

Provisiones para litigios y otros

Corresponde a provisiones constituidas para cubrir otros riesgos y gastos, relacionados o no con litigios,
incluyendo aquellas contingencias de caracter fiscal o de ofrc tipo para las cuales el Grupo considerd
necesaria la constitucion de la correspondiente provision. En opinién de los administradores, después del
correspondiente asesoramiento legal, no se espera que el resuitado de estos liigios suponga pérdidas
significativas superiores & los importes provisionados.

21.2. Provisiones para otros pasivos y gastos — Corriente

Los saldos incluidos en este epigrafe por importe de 52.099 miles de euros (2009: 34.969 miles de euros) se
corresponden con [as divisiones de Construccion e Ingenieria, y estan referidos principalmente a Provisiones
de gastos para terminacién de obra y otros conceptos. La linea “Variaciones de provisiones de trafico” de la
cuenta de pérdidas y ganancias las dotaciones netas efectuadas para las provisiongs para otros pasivos y
gastos corrientes.

22. Cifra de negocios

La informacitn relativa a Cifra de negocios por actividad y mercado se incluye en la Nota 5.
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23. Consumo y ofros gastos externos

La cuenta Consumo y otros gastos externos durante tos ejercicios 2010 y 2009 se compone como sigue:

2010 2009
Materias primas y otros aprovisionamientos 921.782 1.004.321
Variacion de existencias no inmobiliarias ' (32.811) (10.815)
Otros gastos externos 982.124 778.163
Total 1.864.095 1.771.669
24. Otros ingresos y gastos
Otros ingresos y gastos de explotacion se componen de la siguiente forma:
2010 2009
Otros ingresos de explotacién
Subvenciones a la explotacion 1.187 1.012
Otros ingresos de explotacion 43.808 55.032
Total 44.995 56.044
Otros gastos de explotacién
Arrendamientos operativos 100.241 112.704
Otros servicios exteriores i 524.141 451.220
Deteriores de cuantas a cobrar netos : {1.596) 12.497
Tributos : 62.437 59.114
Total 685.223 635.535

En el ejercicio 2010 dentro de Otros gastos de explotacion se incluyeron pérdidas netas por venta de
inmovilizado por un valor de 812 miles de euros, en el ejercicio 2009 no se han registrade resultados por este
concepto. .

Asimismo, en Diciembre de 2010, el Grupo ha realizado la venta de negocios conjuntos de 8 concesiones de
lineas de transmisién eléctrica en Brasil (ver nota §.1), habiendo supuesto una entrada neta de efective de
256.535 miles de euros, un beneficio neto de explotacion de 26.562 miles de euros y un ingreso por
diferencias de conversién realizadas de 33.026 miles de euros que no han supuesto entrada de efectivo.

25, Gasto por prestaciones a los empleados

2010 2009

Sueldos y salarios 304.022 289.194
Gastos de seguridad social y otros gastos sociales 75.248 £6.465
379.270 355.659

En el ejercicio 2010 dentro de los Sueldos y salarios se encuentran incluidas indemnizaciones por despido
por 11.376 miles de euros (2009: 7.050 miles de euros).
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La composicién de la plantilla media empleada en el Grupo ha sido la siguiente:

Categoria 2010 2009
Titulados 2,647 2.220
Administrativos 794 530
Operarios 4.199 5.139

7.640 7.889

Adicionalmente, el nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio por las sociedades
incluidas en la consolidacién por el método proporcional ha sido 1.374 (2009: 882).

Por ofra parte, la distribucion por sexos al término del ejercicio acabado el 31 de diciembre de 2010 dei

personal de la sociedad es la siguiente:

Categoria Hombres Mujeres Total
Consejeros 13 - 13
Altos Directivos 7 1 8
Directivos 137 17 154
Titulados 1.742 480 2222
Administrativos . : 327 249 576
Operarios ' 3.286 206 3.492

5.512 953 8.465

La distribucién por sexos al término del ejercicio acabado el 31 de diciembre de 2009 del personal de la

sociedad era [a siguiente:

Categoria Hombres Mujeres Total
Consejeros 12 - i2
Altos Directivos 10 - 10
Directivos 103 8 i
Titulados ' 1.699 an 2.110
Administratives 251 237 488
Operarios 4.620 284 4.904

6.695 940 7.635
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26. Arrendamiento operativo

Los pagos minimos futuros a pagar por arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes:

2010 2009
Menos de 1 afio 11.166 13.525
Entre 1 y 5 afios 18.271 18.488
Mis de 5 afios 10.488 12,453
Total 39.925 44,466

El gasto reconocido en la cuenta de resultados durante el ejercicio correspondiente a amrendamientos
operativos asciende a 100.241 miles de eurcs (2009: 112.704 miles de euros).

El Grupo arrienda a un tercero el edificio donde radica su sede central. El acuerdo de arrendamiento es por
un periodo de 12 afos a partir de la fecha de su celebracién (15 de marzo de 2007), aunque existe la
posibilidad que el Grupo ejerza una opcién de compra a partir del quinto afio, para lo cual deben ponerse
previamente de acuerdo las partes en cuanto a fas condiciones de la operacién. Comao a [a fecha de inicio del
arrendamiento, asi como a la fecha de formuiacion de las presentes cuentas anuales consolidadas, no es
probable que se ejerza la opcién de compra, el contrato ha sido clasificado como de arrendamiento operativo
y en el cuadro anterior han sido incluidos todos los pages comprometidos hasta el cumplimiento de los 12

afios criginaimente previstos.

27. Resultado financiero neto

Gasto por infereses

Ganancias / (pérdidas) netas por transacciones en moneda extranjera
Ganancias / (pérdidas) netas en valor razonable de instrumentos
financieros derivados

Deterioro de inversiones disponibles para la venta (nota 10)
Otros Gastos Financieros

Gastos financieros

Ingresos por Intereses y otros ingresos financieros
Reversién deterioro de inversiones disponibles para [a venta (Nota 10}

Ganancias / (pérdidas) netas por transacciones en moneda extranjera
Ganancias / (pérdidas) netas en valor razonable de instrumentos
financieros derivados

Otros Ingresos Financieros
Ingresos financieros

Resuitado financiero neto - Gasto

2010 2009
{139.158) (118.231)
. (2.661)

(3.858) (245)
(28.727) (18.812)
(171.743) ' (139.949)
13.308 17.354
28.921 3.857
801 -
13.102 13.322
56.022 34.333
{115.721) (105.616)

La ganancia del ejercicio 2010 por transacciones en moneda exiranjera incluye 33.026 miles de euros por la

venta de negocios conjuntos de 8 concesiones de lineas de transmisidn eléclrica en Brasil (ver nota 24).
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28. Impuesto sobre las ganancias

Grupe Isolux Corsan, S.A. es la sociedad dominante del Grupo Fiscal 102/01, lo que [a autoriza a presentar
declaracion consolidada en Espafia para todas las sociedades incluidas dentro del Grupo Fiscal.

Ei gasto por el impuesto sobre sociedades se compone de:

2010 2009
Impuesto corriente 54.674 30.888
Impuesto diferido {Nota 20} {33.725) (20.572)
Total Gasto por Impuesto 20.949 10.296

E! impuesto sobre el beneficio del Grupo antes de impuestos difiere del importe tedrico que se habria
obtenido empleando el tipo impositivo aplicable a los beneficios de las sociedades consolidadas como sigue:

2010 2009
Beneficio antes de Impuestos 84.909 66.476
Impuesto calculado al tipo impositivo aplicable a ios beneficios de la Sociedad
dominante 25472 19.943
Efacto en cuota de gastos ne deducibles a efectos fiscales 2.453 2.596
Efacto generado por diferencia en tipos en otros paises y otras diferencias en
sociedades del exterior ) 2.440 1.436
Deducciones generadas en el gjercicia (3.437) (16.611)
Ctros (5.979) 2932
Gasto por impuesto ’ 20.949 10.296

La composicion de deducciones generadas en cada ejercicio es la que se incluye a continuacion:

2010 2009 -
Deduceiones por actividades exportadoras 3.437 15.142
Beneficios de reinversion - 1.469
Total 3.437 16.611

El tipo Impositivo efectivo ha sido del 24,67 % (2009: 15,49 %), el cual difiere del lipo impositivo aplicable a la
Sociedad dominante (30% para los aiios 2009 y 2010) debido principalmente al efecto neto generado por la
existencia de gastos no deducibles que incrementan el tipo impositivo efectivo, y la generacion de
deducciones que disminuyen el tipo impositivo efeclivo, asi como las diferencias de tipos impositivos de
sociedades situadas en el exterior que pueden ser superiores o inferiores al tipo impositivo vigente en
Espafta, y que por lo tanto incrementarian o disminuirian el tipo impositivo efectivo. )

Con fecha 1 de julio de 2010 se comunicd a la sociedad Grupo Isolux Corsan, S.A. como sociedad
dominante del grupo fiscal el inicio de actuaciones inspectoras para el Impuesto sobre Sociedades ejercicios
2005-2008.

Asimismo varias sociedades del Grupo Isolux Corsén estén siendo objeto de inspeccion con carécter general
por el Impuesto sobre el Valor Adadido (2006 - 2008) y el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas
(2006 - 2008), declaracién anual de operacicnes (2005-2008) y declaracion recapitulativa de entrega y
adquisiciones intracomunitarias de bienes (2005-2008).

De los critefios que las autoridades fiscales pudieran adoptar en relacion con los ejercicios abiertos a
inspeccion, podrian derivarse pasivos fiscales de caracter contingente no susceptibles de cuantificacién
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objetiva. No obstante, los Administradores de ia Sociedad dominante estiman que los pasivos resultantes de
esta potencial revision suponga pérdidas significativas superiores a los importes provisionados.

Permanecen abiertos a inspeccién fos siguientes impuestos para los ejercicios mencionados a continuacion:

Impuesto Ejercicios
Impuesto sobre Sociedades 2009 a 2010
Impuesto sobre el Valor Afiadido 2009 a 2010 |
Impussto sobre la Renta de las Personas Fisicas . 2009 a 2010
Otros tributos Ultimos 4 ejercicios

Como consecuencia, entre ofras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacidn fiscal vigente,
pedrian surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccion. En todo caso, los administradores dela
Sociedad dominante consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no afectarian significativamente a
las cuentas anuales consolidadas.

29. Gananclas por accién

Baésicas y diluidas

Las ganancias basicas por accién se calculan dividiendo el beneficio atribuible a los accionistas de la
Sociedad entre el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el ejercicio.

Las ganancias diluidas por accion se calculan ajustando el nimero medio ponderado de acciones ordinarias
en circulacion para reflejar la conversion de todas las acciones ordinarias potenciales dilusivas. Dado que la
Sociedad no posee ninguna clase de acciones ordinarias potenciales dilusivas, fa ganancia por accién diluida
coincide con la ganancia por accion basica.

2010 2009

Beneficio atribuible a los accionistas de la sociedad (Miles de suros) 63.155 60.904
" N? medio ponderado de acciones ordinarias en ¢irgulacién 87.316.199 87.316.199
Ganancias basicas por accién {euros por aceidn) 0,72 0,70

30. Dividendos por accién

Los dividendos distribuidos (o propuestos) en relacion a los resultados de los efercicios 2010 y 2009
ascienden a 30.000 miles de euros y 24.000 miles de euros {ver Noia 17}, respectivamente, lo que supone un
dividendo por accién de 0,34 euros y 0,27 euros, respectivamente. Si en el ejercicio 2009 ademas se
consideran las distribuciones contra reservas acordadas por importe de 34.857 miles de euros (ver Nota 17),
el total de dividendos serfa de 58.847 mifes de euros en 2009, lo que supone un dividendo por accién de 0,67

euros en 2009,
31. Contingencias y Garantias otorgadas

E! Grupo tiene pasivos contingentes por avales bancarios y otras garantias refacionadas con el curso normal
del negocio de las que se prevé no surgird ningun pasivo significativo adicional a aquellos casos por los que
se dataron provisiones segun lo mencionado en la Nota 21. En el curso normal de las actividades, y como s
habitual entre las companias dedicadas a actividades de ingenierfa y construccion, el Grupo ha prestado
avales a terceros por valor de 1.250 millones de euros (2009: 1.369 millones de euros) como garantfa dei
adecuado cumplimiento de los contratos. De acuerdo con las condicicnes generales de contratacion el Grupe
se ve obligado a prestar avales técnicos en relacién con la ejecucién de las obras que puedan ser
constituidas en efectivo o por avales bancarios y deben ser mantenidos durante un determinado periodo.
Adicionalmente el Grupo ha prestado garantias financieras a sociedades vinculadas segin se menciona en fa
nota 33.
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H 32. Compromisos
l Compromisos de compra de activos fijos

No hay inversiones comprometidas significativas por compra de activos a la fecha de balance, distintas de
aquellas requeridas en &l curso ordinario de los negocios.

] Compromisos por arrendamiento operativo

El Grupo alquila varios locales, oficinas, y ofros elementos de inmovilizado material bajo contratos no
1 cancelables de arrendamiento operativo. Estos amendamientos tienen términos variables, clausuias por tramos
% f y derechos de renovacion.
I

L

El gasto por arrendamiento cargado en la cuenta de resultados durante el ejercicio, asi como informacion
relacionada con los pagos minimaos futuros, se ha incluido en la Nota 26.

H 33. Transacciones con partes vinculadas
> Las operaciones con partes vinculadas durante los ejercicios 2010 y 2009 son propias del trafico ordinario del
H Grupo. Las referidas operaciones con partes vinculadas son [as siguientes:

a) Operaciones realizadas con fos accionistas principales de la Sociedad

a.1) Operaciones realizadas con el Grupo Caja Castilla La Mancha

Piney
[

. El Grupo realiza operaciones con el Grupo Caja Castilla La Mancha unicamente relacionadas con su
B actividad bancaria. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 las operaciones contratadas eran de la naturaleza que
L( se describe a continuacion y por [os siguientes importes:

2010 2009

[g _ Concedido Dispuesto Concedido Dispuesto
Pélizas de Crédito 6.500 6.023 15.500 15.473

H Créditos a Largo Plazo - Sindicado ' 15.000 15.000 15.000 15.000

ey Financiacién de proyectos 40.400 40.400 40.400 40.400
Avales oforgados 2.000 1.403 5.000 1.561

i } Préstamos Hipotecarios 18,330 18.330 19.072 19.072

w Ctros Préstamos 8.486 8.486 8.227 8.227

Por otra parte, durante el ejercicio 2010 ha vencido el derivado financiero de permuta de fipo de interés para
cubrirse de la evolucion futura del Euribor por un valor nacional de 33.333 miles de euros contratado por el
Grupo en gjercicios anteriores (2009: 33.333 miles de euros).

Asimismo, el Grupo tiene abiertas numerosas cuentas comientes necesarias para la realizacion de sus
- operaciones ordinarias y gestiona una parte de su tesoreria mediante la contratacion de actives financieros a
B través del Grupo Caja Castilla La Mancha.

En la cuenta de resultados de cada periodo se incluyen los costes e ingresos relacionados con las
operaciones antes mencicnadas, los cuales resultan de condiciones de mercado.
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a.2) Operaciones realizadas con el Grupo Corporacién Caja Navarra

El Grupo realiza operaciones con el Grupo Corporacién Caja Navarra Unicamente relacionadas con su
actividad bancaria. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 las operaciones contratadas eran de la naturaleza que
se describe a continuacién y por los siguientes importes:

2010 2009
Concedide  Dispuesto Concedido Dispuesto
Pélizas de Crédito 15.600 14.958 15.000 3.526
Créditos a Largo Plazo - Sindicado 20.000 20.000 20.000 20.000
Avales otorgados 10.000 8.367 10.000 7.284
Otros Préstamos 2.000 2.000 2.000 2.000

Por otra parte, durante el ejercicio 2010 ha vencido el derivado financiero de permuta de tipa de interés para
cubrirse de |a evolucién futura del Euribor por un valor nacional de 33.333 miles de euros contratado por el
Grupo en gjercicios anteriores (2009: 33.333 miles de euros).

A 31 de diciembre de 2009 el Grupo tenia contratada una linea de Cartas de Crédito Exportacién con un limite
de 25.000 miles de euros estando dispuesta la cantidad de 18.450 miles de euros. A 31 de diciembre de 2010 el
limite es de 5.000 miles de euros, siendo la cantidad dispuesta de 3.282 miles de eurcs.

Asimismo, el Grupo tlene abierlas numerosas cuentas corrientes necesarias para la realizacion de sus
operaciones ordinarias y gestiona una parte de su tesoreria mediante la contratacién de activos financieros a
través del Grupo Corporacion Caja Navarra.

En la cuenta de resultados de cada periodo se incluyen los costes e ingresos relacionados con las
operaciones antes mencionadas, los cuales resuitan de condiciones de mercado.

a.3) Operaciones realizadas con la Corporacién Empresarial Cajasol, S.A.U.
El Grupo realiza operaciones con la Corporacién Empresarial Cajasoi, S.A.U. dnicamente relacionadas con

su actividad bancaria. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 las operaciones contratadas eran de la naturaleza
que se describe a continuacién y por los siguientes importes:

2010 2009

Concedido Dispuesto Concedido Dispuesto
Pélizas de Crédito : 15.000 14.964 15.000 14.985

Por ofra parte, durante el ejercicic 2010 ha vencido el derivado financiero de permuta de tipo de interés para o
cubrirse de la evolucion futura del Euribor por un valor nocional de 33.333 miles de euros contratado por el
Grupo en gjercicios anteriores (2009: 33.333 miles de euros). ' b

Asimismo, el Grupo tiene abiertas numerosas cuentas corrientes necesarias para la realizacion de sus
operaciones ordinarias y gestiona una parte de su tesoreria mediante fa contratacion de activos financieros a
través de la Corparacion Empresarial Cajasol, S.A.U.

En la cuenta de resultados de cada periodo se incluyen los costes e ingresos relacionados con las
operaciones antes mencionadas, los cuales resuitan de condiciones de mercado.
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a.4) Operaciones realizadas ¢on Charanne B.V.

£l Grupo ha realizado las siguientes operaciones con el accionista Charanne B.V. durante los afios 2009 y
2010:

- Con fecha 7 de febrero de 2008, el Grupo concedit un préstamo a la Sociedad Vista B.V. por un montante
total de 4.700 miles de euros, con vencimiento a 1 afio el cual devenga un tipo de interés de Euribor més un
diferencial del 1%. Durante 2009 este préstamo se renovd por 1 afio y se fraspaso a !a Sociedad Charanne
B.V. Durante 2010 este préstamo se renovd por un afio adicionat.

- Con fecha 4 de diciembre de 2008, se produjo ia compra por parte del Grupo del 100% de las acciones que
Vista B.V. poseia de la Sociedad Azut de Cortes, B.V. Durante el ejercicio 2009 la deuda que mantenia el
Grupo con esta Sociedad fue traspasada a la Sociedad Charanne B.V. El saldo pendiente de pago al 31 de
diciembre de 2010 por este concepto asciende a 11.076 miles de euros (22.152 miles de euros a 31 de
diciembre de 2009).

Las operaciones relacionadas han sido realizadas en condiciones de mercado.
a.b) Operaciones realizadas con Vista B.V.
£1 Grupo ha realizado las siguientes operaciones con el accionista Vista B.V. durante los afos 2009 y 2010:

- Con fecha 7 de febrero de 2008, el Grupo concedid un préstamo a !a Sociedad Vista B.V. por un montante
total de 4.700 miles de euros, con vencimiento a 1 afio el cual devenga un tipo de interés de Euribor mas un
diferencial del 1%. Este préstamo ha sido renovado por 1 afc y se ha traspasado a la Sociedad Charanne
B.V. durante el ejercicio 2009.

- Con fecha 4 de diciembre de 2008, se pradujo la compra por parte del Grupo dei 100% de las acciones que
Vista B.V. poseia de la Sociedad Azul de Cortes, B.V. por un importe de 44.218 miles de euros (ver nota 13}.
El saldo pendiente de pago al 31 de diciembre de 2008 en relacion a esta operacion ascendia a 31.516 miles
de euros. Durante &l gjercicio 2009 la deuda con esta Sociedad se ha traspasade a la Sociedad Charanne
B.V. '

Las operaciones relacionadas han sido realizadas en condicicnes de mercado.
b) Operaciones realizadas con Consejeros y Directivos de la Sociedad
b.1) Informacidn requerida por los arts.229 a 231 de la Ley de Sociedades de Capital

Los administradores de la Sociedad no tienen ningtn asunto sobre el que informar en relacién con lo
establecido en los articulos de 229 a 231 de la Ley de Sociedades de Capital, aprobada mediante el Real
Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de julio, exceplo por lo que se refiere a las situaciones que se sefialan a
continuacion en relacion con algunos de los consejeros, que incluyen aquellos cargos, funciones
desempeitadas y participaciones ostentadas, dentro de las empresas que correspondan del Grupo Isolux
Corsan, todo ello a 31 de diciembre de 2010:

« D, Luis Delso Heras es miembro del Consejo de Administracion de Ghesa, Ingenieria y Tecnologia, S.A,,
de Cable Submarine de Canarias, S.A., de Corsan-Corviam Construccion, S.A. , de Isolux Ingenieria,
S.A. (Presidente) , de Isolux Wat Ingenieria, S.L. (Presidente) , de Isalux Corsan Concesiones, S.A,
{Presidente), de Isolux Corsan Inmobiliaria, 3.A. (Presidente) , de Infinita Renovables, 5.A., de Grupo
Isolux Corsan Concesiones, S.L. (Presidente), de Isalux Corséan GConcesiones de Infraestructuras,
S.L (Presidente), de T-Solar Global, S.A. (Presidente) , de Grupg T-Solar Global, S.A., y de Las
Cabezadas Aranjuez, S.L.
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e« D. José Gomis Cafiete es miembro del Consejo de Administracion de Corsan-Corviam Consiruccion,
S.A. (Vicepresidente) ,de Isolux Ingenieria, S.A. (Vicepresidente), de Isolux Wat Ingenieria, S.L. {(en su
condicién de representante persona fisica de Construccién Invesiments, S.arl. - Vicepresidente), de
lsolux Corsan Inmobiliaria, S.A. (en su condicién de representante persona fisica de Construccion
Investments, S.a.rl.- Vicepresidente) , de Isolux Corsdn Concesiones, S.A. {en su condicidén de
representante persona fisica de Construccion Investments, S.ar.l- Vicepresidente); de Grupo isolux
Corsan Concesiones, S.L. (Vicepresidente); de lIsolux Corsan Concesiones de Infraestructuras, S.L.
(Vicepresidente); de Infinita Renovables, S.A. {Presidente); de T-Solar Global, S.A.; y de Grupo T-Solar
Global S.A. {Presidente).

« D. Anionio Portela Alvarez es miembra del Consejo de Administracion de Desarrolio de Concesiones y
Servicios, Sercon, S.A.(Presidente) , de Infinita Renovables, S.A., de T-Sotar Global, S.A., de Corsan-
Corviam Construccion, S.A. (Consejero Delegado), de Isolux Corsan Inmobiliaria, S.A. (Consejero
Delegado), de Isolux Corsan Concesiones, S.A. (Consejero Delegado), de Isolux Ingenieria, S.A.
(Consejero Delegado), de Grupo Isolux Corsan Concesiones, S.L. {Consejero Delegado), de Isolux
Corsan Concesiones de Infraestructuras, S.L. (Consejero Delegado} y de Isolux Corsan Aparcamientos,
5.L.(Presidente).

Asimismo, D. Antonic Portela Alvarez ostenta participacién en el capital social de Infinita Renovables,
S.A. (participacion indirecta, a fravés de ofras sociedades, inferior al 10%) y en Aral, Gestién y
Organizacién S.L. (33%).

«  Grupo Corporativo Empresarial de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Navarra, S.A.U., ostenta
una participacién en el capital social de: Acciona Solar, S.A. (25%) y es miembro de Consejo de
Administracion de dicha sociedad.

D. Juan Odériz San Martin {en su condicién de representante persona fisica de Grupo Corporativo
Empresarial de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Navarra, S.A.U.), es miembro del Consejo de
Administracion de Isolux Corsan Concesiones, S.A. y de Isolux Corsan Inmobiliaria, S.A,

Ademas D. Eduardo Lopez Milagro, apoderada de Grupo Corporativo Empresarial de la Caja de Ahorros
y Monte de Piedad de Navarra, S.A.U., es miembro del Consejo de Administracion de Acciona Scfar,
S.A. en representacion de Grupo Corporativo Empresarial de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Navarra, S.A.U.

« D. Serafin Gonzalez Morcillo es miembro del Consejo de Administracion de Isolux Wat Ingenieria, S.L..,
de Isolux Corsan Concesiones, S.A. y de Isclux Corsan Inmobiliaria, S.A.

» D. Francisco Moure Bourio, s miembro del Consejo de Administracion de Sociedad de Participacion y
Desamollo Empresarial de la Corporacion de Caja de Madrid, S.A. y de Técnicas y Proyectos S.A.,
ademas, es miembro del Consejo de Administracién de Isclux Wat Ingenieria, S.L., de Isolux Corsan
Inmobiliaria, S.A. y de Isolux Corsan Concesiones, 5.A. ’

e D. Juan José Avila Gonzélez, como representante persona fisical de Caja Caslifa La Mancha
Corporacién, S.A. es miembro del Consejo de Administracion de Industrializaciones Estratégicas, S.A.
(Presidente) y de Promociones Inmobiliarias Gaytan IV (Presidente). Asimisme, D. Juan Jose Avila
Gonzalez, es miembro del Consejo de Administracién de Isolux Wat Ingenieria, S.L., de Isolux Corsén
Inmobiliaria, S.A. y de Isolux Corsan Concesiones, S.A.

Caja Castilla La Mancha Corporacion, S.A. es miembro del Cansejo de Administracién de Grupo T-Solar
Global, S.A.; de Ei Reino de Don Quijote de la Mancha, S.A.; de Obenque, S.A.; de Comtal Estruc, S.L; y
de Las Cabezadas Aranjuez, S.L.

Ademas ostenta participacion social en las siguientes sociedades: CCM Iniciativas Industriales, S.L. y

filiales (100%); CCM Inmobiliaria Centrum 2004, S.L. y filiales (99.87%); CCM Inmobiliaria del Sur 2004,
S.L. y filiales (99,97%); Comtal Estruct, S.L. (30,77%); Construcciones Sarrion, S.L. (5,26%); DHO Grupo
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Constructor Corporative S.L. (10,53%); El Reino de Don Quijote de la Mancha, S.A. (12,80%); Las
Cabezadas de Aranjuez S.L. (60%); Planes e Inversiones CLM, S.A. y filiales (100%); Bami Newco, S.A.
(1.45%); Midamarta S.L. (1%), Diverga Construcciones, S.L. (4,95%), Obenque S.A. {14,33%);
Explotaciones Forestales y Cinegeticas Alta-Baja (100%); Hormigones y Aridos Aricam, S.L. (25%); y de
Desarrolio [ndustrial Aricam, S.L. {(4,74%).

*» Monte de Piedad y Caja de Ahorros San Femando de Huelva, Jerez y Sevilla (Cajasol), ostenta
participacion social en Gerens Hill Internacional, S.A. directa (4,12%) ¢ indirecta (0,15%).

« D. Angel Serrano Martinez-Estéllez es miembro del Consejo de Administracion de Corsan-Corviam
Construccion, S.A., de Isolux Wat Ingenieria, $.L., de Isolux Corsan Inmobiliaria, S.A., de Isolux Corsan
Concesiones, S.A. y de Grupo T-Solar Global, S.A.

¢ D. José Luis Hernandez Sénchez, como representante persona fisica de Cartera Perseidas, S.L. es
miembro del Consejo de Administracion de de Isolux Corsan Inmobiliaria, S.A. ¥ de Isolux Corsan
Concesiones, 5.A.

Cartera Perseidas, S.1.. es miembro del Consejo de Administracién de Grupo T-Solar Glabal, S.A.; de
Isolux Corsén Inmobiliaria, S.A. y de Isolux Corsan Concesiones, S.A.

s D. Javier Gomez-Navarro Navarrete, es miembro del Consejo de Administracion de Técnicas Reunidas,
S.A,, de Isolux Corsan Inmobiliaria, S.A. y de Isolux Corsan Concesiones, S.A.

La inclusion de la anterior informacién en la memoria de las cuentas anuales consolidadas de Grupo [solux
Corséan, 5.A. responde al andlisis detenido de las comunicaciones recibidas de todos los miembros del
Consejo de Administracion de Grupo Isolux Corsén, S.A. atendiende a la interpretacion teleolégica de los
articulos 229-230 de la Ley de Sociedades de Capital.

b.2) Operaciones realizadas con Sociedades en las cuales los Consejeros de Grupo Isolux Corsan, S.A.
soh también Consejeros o Administradores:

Las operaciones y saldos con Sociedades en los cuales los Consejeros de Grupo Iselux Corsan, S.A. son
también Consejeros o Administradores son los siguientes:

2010
Saldos Saldos Gastos / Ingresos
Deudores Acreedores  Compras financieros Facturacién
Ciudad Real Aeropuerte, S.L. 15.189 - - ' - -
Synergy Industry and Technology, $.A. 808 - - - -
2009
Saldos Saldos Gastos / - Ingresos
Deudores Acreedores Compras financieros Facturacion
Ciudad Real Aeropuerto, S.L. 15,189 - - ~ 1.460 v
Synergy Industry and Technology, S.A. 809 - - - -
Grupo T-Solar Global, S.A. 98.804 27.540 23.741 87 48.895
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En relacién a las operaciones con Grupo T-Selar Global, S.A corresponde mencionar lo siguiente respecto al
gjercicio 2009:

« Durante el gjercicio 2009 las principales transacciones comerciales entre el Grupo y el Grupo T-Solar
Global, S.A corresponden a la compra de placas del Grupo a Grupo T-Solar Global y los ingresos a
servicios prestados que se corresponden con servicios relativos a la construccion, operacién,
mantenimiento y vigilancia de las centrales solares fotovoltaicas en virtud de los contratos de
construccion y contratos de operacidn y mantenimiento firmados entre las partes

e En el gjercicio 2009, dentro de la cuenta de deudores varios se encuentra un crédito concedido por el Grupo
a la vinculada Grupo T-Solar Global, S.A. por importe de 50.888 miles de euros, de fecha 30 de noviembre
de 2009, con fecha de finalizacion 30 de noviembre de 2010, amortizable en dos plazos el 30 de mayo de
2010 y el 30 de noviembre de 2010. Este crédito devenga unos infereses del Euribor a seis meses mas un
margsn del 2,5% anual. En caso de que se produzcan aportaciones dineraras al Capital Social de la
acreditada, esta vendra obligada a amortizar el crédito. En cualquier momento el Grupo tiene la opcién de
capitalizar la deuda mediante compensacion de la deuda ostentada por Grupo T-Salar Global, S.A, frente al
Grupo.

+ El total de avales de naturaleza técnica otorgados por Grupo Isclux Corsan S.A. al 31 de diciembre de 2009
asciende a 26.884 miles de euros. :

Todas las operaciones descritas en el presente apartado se han realizado en condiciones de mercado.

b.3) Retribuciones pagadas a Consejeros y Directivos de Grupo Isolux Corsan, S.A.

2010 2009
Sueldos y salarios (indemnizaciones incluidas) 4,678 5050
Dietas por asistencia a reuniones del Consejo de Administracién 630 558
5.308 5.608

Adicionalmente ciertos Consejeros y Directivos son beneficiarios del plan de incentivos descrito en Nota 34.

b.4) Créditos concedidos a miembros del Consejo de Administracion

2010 2009
Saldo inicial 5.198 5.099
Intereses cargados 99 ' a9
Saldo final 5.2097 5.198

Los créditos provienen de los afios 2000 y 2002, no tienen fecha de vencimiento establecida y devengan un
interés del Euribor + 0,50%.

¢} Operaciones realizadas con Sociedades integradas por puesta en equivalencia

Las operaciones y saldos con Sociedades Asociadas a 31 de Diciembre de 2010 y 31 de Diciembre de 2009 son
los siguientes:

a1
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2010
Saldos Saldos Gastos / Ingresos/
Deudores Acreedores Compras Ventas
Autopista Madrid-Toledo Concesionaria, S.A. 4,450 - - -
Proyectos Inmobiliarios Residenciales, S.L. 1.315 - - -
Grupo T-Solar Global, S.A. 73.816 151 161 31.799
Algluniab, S.A. 385 - - -
Pinares del Sur, S.L. 8.874 - - 1.952
Las Cabezadas de Aranjuez S.L 13.600 - - -
2009
Saldos Saldos Gastos / ingresos/
Deudores Acreedores Compras Ventas
Autopista Madrid-Toledo Concesionaria, S.A. 1.097 1 - 1.097
Proyectos Inmobiliarios Residenciales, S.L. 1.315 - - -
Algluniab, S.A. 395 - - -
Pinares del Sur, S.L. 10.675 - - 4303
Las Cabezadas de Aranjuez S.L 13.600 - - -

En relacion a las operaciones con Grupo T-Solar Globkal, S.A corresponde mencionar lo siguiente respecto al
ejercicio 2010:

- o Durante el ejercicio 2010 las principales transacciones comerciales entre el Grupo y el Grupo T-Solar

Global, 8.A corresponden a la compra de placas del Grupo a Grupo T-Solar Global y los ingresos a
servicios prestados que se corresponden con servicios relafivos a la construccién, operacién,
mantenimiento y vigilancia de las centrales sclares fotovoltaicas en virtud de los contratos de
construccién y contratos de operacion y mantenimiento firmados entre las partes

e  En el gfercicio 2008, dentro de la cuenta de deudores varios se encuentra un crédito concedido por el Grupo
a la vinculada Grupo T-Solar Global, S.A. por importe de 50.888 miles de euros, de fecha 30 de noviembre
de 2009, con fecha de finalizacion 30 de noviembre de 2010, amortizable en dos plazos el 30 de mayo de
2010 y el 30 de noviembre de 2010. Este crédito devenga unos intereses del Euribor a seis meses mas un
margen del 2,5% anual. En caso de que se produzcan aportaciones dinerarias al Capital Social de la
acreditada, esta vendra obligada a amortizar el crédito. En cualquier memento el Grupo tiene la opcion de
capitalizar la deuda mediante compensacion de la deuda ostentada por Grupo T-Solar Global, S.A, frente al
Grupo. El crédito ha asido prorrogado en el gjercicio 2010 en los mismos téminos del anterior contrato
siendo la nueva fecha de vencimiento el 30 de noviembre de 2011,

+ Eltotal de avales de naturaleza técnica oforgados por Grupo Isolux Corsan S.A. al 31 de diciembre de 2010
asciende a 19.277 miles de euros.

Todas las operaciones descritas en el presente apartado se han realizado en condiciones de mercado.
34. Pagos basados en acciones

En el afio 2006, los accionistas de Grupo Isolux Corsan, S.A. establecieron un plan de incentivos a 3 afios a
los directives y al Consejero Delegado del Grupo, que serian pagados en el afio 2009 por los accionistas, en
el caso de que se cumpliesen ciertas premisas establecidas en el acuerdo correspondiente. En los ejercicios
2006, 2007 y 2008 el Grupo reconocid el gasto correspondiente y como contrapartida registrd un incremento
en el Patrimonic Neto. En el ejercicio 2010 el Grupo asumid finaimente el pago bajo los citados planes,
reconociéndose directamente en Patrimonio Neto el impacto por 19.266 miles de euros (importe acordado
neto de su efecto fiscal).
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35. Negocios conjuntos

El Grupo tiene participaciones en los negocios conjuntos que se detallan en el Anexo |ll. Los importes que se
muestran a continuacion representaban la participacion del Grupo, segun los porcentajes que le corresponde,
en los activos y pasivos, y los ingresos y resultados de los negocios conjuntos consolidados por el método de
integracion proporcional (Ver nota 2.2). Estos importes se han incluide en el balance consolidado vy Ia cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada:

Activos: 31/12{2010 31/12/2009 01/01/2009
Activos no corrientes 589.213 861.552 552.025
Activos corrientes 209.740 147.224 56.261
798.953 1.008.776 608.286
Pasivos:
Pasivos no corrientes 303.287 374,954 246.631
Pasivos corrientes 183.884 247.694 137.313
487.171 622.648 383.944
Activos netos 311.782 386.128 224.342
Ingresos 359.089 285289 . -
Gastos {334.962) {261.908) -
Beneficio después de impuestos 24.127 23.381 -

No hay pasivos contingentes correspondientes a-la participacion del Grupo en los negocios conjuntos, ni
pasivos contingentes de los propios negocics conjuntos.

36. Uniones Temporales de Empresas (UTEs)

El Grupo tiene participaciones en las UTEs que se detallan en el Anexo IV. Los importes que se muestran a
continuacion representaban la participacion del Grupo, segin los porcentajes que le corresponde, en los
activos y pasivos, y los ingresos y resultados de las UTEs. Estos importes se han incluido en el balance
consolidado y la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada:

Activos: 2010 2009
Activos no corrientes . 6.708 16.681
Activos corrientes 493.239 471.673
499.947 438.354
Pasivos:
Pasivos no corrientes 558 465
Pasivos corrientes 505.828 458.694
506.386 459.059
Activos netos {6.439) 29.295
Ingresos 919.557 772,656
Gastos : (925.996) (743.401)
Beneficio después de impuestos {6.439) 29.295

No hay pasivos contingentes correspondientes a la participacion del Grupo en las UTEs, ni pasivos
contingentes de las propias UTEs. ) yﬁ
-—
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l 37. Medio ambiente

r El grupo ha adoptado las medidas oportunas en relacion con la proteccion y mejora de medio ambiente y la

i minimizacién, en su caso, del impacto medicambiental, cumpliendo la normativa vigente al respecto. En

L. consecuencia, no se ha considerado necesario registrar ninguna provision para riesgos y gastos de cardcter
medioambiental, ni existen contingencias relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente.

L 38. Hechos posteriores a la fecha de balance

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2010, y en relacién con lo comentade en la Nota 9, se han
[ materializado acuerdos de adquisicion de accicnes de Grupo T-Sclar Global, S.A. a ofros accionistas,
b habiendo incrementado el Grupo su participacion en dicha sociedad hasta el 38,34%. Ademas, el Grupo ha
aprobado a la fecha su intencién de aportar los fondos que le comrespondan en relacién con una ampliacién
de capital decidida el pasado 23 de febrero de 2011 por la Junta de Accionistas de Grupo T-Sofar Global,
S.A., que se encuentra en periodo de ejecucion, estando sujeto el importe y porcentaje a aportar a decisiones
{ . pendientes del resto de socios. Por otro lado, se ha aprobado la realizacién de un proceso de fusién a través

del cual la nueva sociedad constituida del Grupo, Grupo GTS Sociedades Solares S.A., absorbera a Grupo T-
Solar Global, S.A., operacién que una vez finalizada otorgara al Grupo el control sobre [a sociedad fusionada
(con una participacion estimada del 65%, y teniendo en cuenta una inversion de aproximadamente 250
millones de euros), por lo que Grupo T-Solar Global, S.A. pasara a ser una sociedad dependiente del Grupo.

Con fecha 18 Marzo de 2011, el Grupo ha firmado un acuerdo con Morgan Stanley Infrastructure Partner
{MSIP), fondo americano de Infraestructuras, por el cual se incorpora a MSIP como socio estratégico en el
desarrollo del Grupo en el negocio de Concesiones de Infraestructuras en India. La entrada del fondo permite
fortalecer la posicion financiera del Grupo en concesiones de infraestructuras en India favoreciendo la entrada
de! Grupo en nuevos proyectos.

39. Honorarios de auditores de cuentas -

o El importe de los honorarios devengados por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios prestados
! de audiforia durante el ejercicio 2010 asciende a 1.013 miles de euros (2009: 851 miles de euros).

El importe de los honorarios devengados por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por otros servicios ;
prestados durante el ejercicio 2010 asciende a 313 miles de euros (2009: 424 miles de euros).

El importe de los honorarios de otras sociedades que utilizan la marca de PricewaterhouseCoopers por otros
servicios prestados durante el ejercicio 2010 asciende a 414 miles de euros (2009: 840 miles de euros).

El importe de los honorarios devengados por otros auditores por servicids prestados de auditoria durante el
ejercicio 2010 asciende a 369 miles de euros (2009: 270 miles de euros).
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GRUPO ISOLUX CORSAN, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES AL 31 DE

DICIEMBRE DE 2010

Anexo IV

UTEs en las que participan Sociedades incluidas en el Perimetro de Consolidacién

103

Porcentaje Porcentaje
Denominacién de la entidad de Denominacién de la entidad de
participacion participacion
EDAR VILLAHERMOQSA 70,00% UTE ENVASES PICASSENT 70,00%
COLUNGA CARAVIA UTE 66,67% UTE PRESA MELONARES 50,00%
. CONSER INF LEON UTE 560,00% UTE GUADALGPE 50,00%
ACCESQ PTQ. VALENCIA UTE 40,00% UTE FLUMEN MODERNIZACION RIEGOS 50,00%
CARRETERA A-222- MEDIANA 50,00% UTE ATEWICC 3 SUPLIDOS 33,34%
PROMOCION RIVAS 97,00% UTE ALMAGRO 100,00%
PASARELA PTE CASTRO 50,00% AVE AMOREBIETA - ETXAND 50,00%
UTE AUTOVIA RONDA-RINCON 50,00% UTE RIO DUERO-TUNEL PINAR ANTEQUERA 45,00%
UTE EDAR CARBOMNERD 100,00% MONTAJE VIA ALTA VELOGIDAD VIA PRAT.S.JOAN 50.00%
PLAN DOTACION BDA. CEUTA 50,00% UTE CENTROS PENITENCIARIOS ANDALUCIA ORIENTAL 100,00%
CONSERVACION INFRAESTRUCTURA LEON 50,00% UTE LOMA LA LATA ON 75,00%
UTE JUCAR VINALOPO 33,33% UTE MANSUB 2 CONSTROL Y SISTEMAS 25,00%
CAMING DE SANTIAGO 50,00% ADECUACION PRESA BEMBEZAR Y RETORNILLO 50,00%
AMPLIACION PUERTO 1 FASE 25,00% NUEVQ APOYQ TERMINAL BARCELONA UTE 75,00%
MEJORA ACCESO PUERTO 50,00% UTE VERDUGA 100,00%
CORREDOR DEL MORRAZO 50,00% CENTRQ DE INSERCION SOCIAL DE TENERIFE 100,00%
RONDA LOS OMEYAS UTE 33,34% UTE E.D.A.R. TOMELLOSO 90,00%
FFCC EL PORTAL UTE 70,00% UTE ENVOLVENTE CRUZ ROJA 80,00%
UTE MACIAS PICAVEA 50,00% UTE MURO 60,00%
RELLENQ PARCELAS 23 34,00% UTE DEPUR.SESENA BOROX 90,00%
AUTOPISTA MADRID TOLEDO 36,00% UTE VALENCIA | 50,00%
PRESA ARAUZO UTE 100,00% INSTALACIGN DE ESTACION L3 ROQUETES UTE 100,00%
ESTACION AGUAS RESIDUALES DE LA LINEA 50,00% UTE CERGANIAS MADRID LINEA ¢-3 PINTO 40,00%
A-312 VARIANTE LINARES 50,00% CARRETERA LEON CEMBRANOS ) 65,00%
UTE LAS TERRAZAS 100,08% ACTUAGCIONES MEDIAMBIENTALES AVE 33,34%
MODERNIZACION INSTALACIONES RIEGO EN RIO
BEMBEZAR CORDOBA 50,00% UTE iDAM MONCOFA 45,00%
CONVENTO SAN FRANCISCO il 50,00% PLANTA DE VALORIZACION ORGANICA ALGARVE 50,00%
LITE PUNTO LIMPIQ BENAVENTE 50,00% UTE RIO TURBIO OFF ESPARNA 91,00%
UTE ZAMORA VERDE 33,00% UTE REMODELACION SOTSCENTRALS L-3 TMB 49,00%
ACONDICIONAMIENTQ CTRA A-495.GIBRALEON-
DUPLICACION CALZADA VARIANTE MARTOS EN A-316 50,00% S.BARTOLOME 60,00%
UTE EL ESPARTAL II 55,00% UTE GORELSA 50,00%
LINEA FERROVIARIA OSUNA AGUADULCE 50,00% CANALIZACION AT PUERTO FERROL 40,00%
UTE VARIANTE CARTAMA 60,00% NUEVQ VIAL DE CONEXION CON CTRA. N-352 50,60%
0OBRAS CENTRO TECNOLQGICO ARNEDO LA RIOJA 80,00% UTE AVELE INFRAESTRUCTURA TRANSPORTE 31,82%
REMODELACION INTEGRAL ARRASATEKO KIRCL
ESPARRUA 50,00% UTE AVELE 2 INFRA.TRANSPORTE 32,32%
RESIDUOS SAN ROQUE 100,00% NUEVA AREA TERMINAL AEROPUERTO DE SANTIAGO 55,00%
ADECUACION ENTORNO CASA LES RADIOS 80,00% UTE GARABOLOS 80,00%
UTE MUNICIPIOS COSTEROS 100,00% AUTOVIA DEL DUERC-VARIANTE DE ARANDA 70,00%
REMODELACION DARSENA INTERIOR PORTC VILANOVA 50,00% MTTO. T4 BLOQUE 1, AENA 100,00%
UTE CONCESIONARIA EDAR LAXE CORSAN 100,00% MTTO.CENTRO URGENCIAS EXTRAHOSP.EL MOLAR 100,00%
UTE QUIEBRAJAND 50,00% UTE VALENCIA 11 50,00%
DUPLICACION M-501 50,00% UTE CABEZA DE BUEY 100,00%
HOSPITAL DE BURGOS 1Q,00% UTE HOSPITAL VIRGEN DE LA SALUDL 40,00%
MEJORA RED SANEAMIENTO CASCO DE LA VILLA 70,00% CARRETERA PUERTO RICO-MOGAN 30,00%
LINEA AEREA MADRID-SEGOVIA-VALDEASTILLAS 20,00% UTE CORIA MORALEJA 60,00%
UTE MUELLE BAIONA AMPLIACION DE PEIRAQ 65,00% CARRIL MACANET-FORNELLS DE LA SELVA AP-7 55,00%
UTE ACCESQ CORUNA 50,00% UTE INECAT 39,25%
UTE ABASTECIMIENTO LERIDA CANAL PINANA 70,00% UTE ANTEQUERA 70,00%
MEJORA ABASTECIMIENTO AGUA OVIEDO 100,00% UTE VIA SAGRERA - 50,00%
UTE HOSPITAL MILITAR 100,00% UTE DG POLICIA 100,00%
LUTE CATENARIA MALAGA 50,00% UTE CAJA DUERQ 100,00%
UTE SANEAMIENTO MUNICIPIOS CORDOBA 50,00% MTTO. ALCALA-MECO 80,00%
LINEA AVE CAMPOMANES 50,00% UTE MANTENIMIENTO ALCALA MECO 20,00%
UTE GUINOLUX 50,00% UTE VALENCIA V 50,00%
UTE CLIMATIZACION ALCAZAR SAN JUAN 40,00% ENLACE MEIRAS 50,00%
UTE AUTOVIA A7 CONCENTAINA MURO BE ALCOY 50,00% CONSTRUCCION ACCESOS A SOTC DE RIBERA 60,00%
ACONDICIONAMIENTO TRAVESIA DE MARTOS 50,00% UTE DCS LOMA LA LATA 50,00%
LINEA 5 TRAMO 40,00% UTE ELECT. HOSPFITAL PARAPLEJICOS 99,00%
UTE ARCO TRIUNFO 100,60% SISTEMAS A4T!? 50,00%
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE GRUPO ISOLUX CORSAN, SAA. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

Anexo IV
Porcentaje Porcentaje
Denominacién de la entidad de Denominacion de la entidad de
participacién participacion

UTE U 11 SAN LAZARO 70,00% UTE LEVATEL 50,00%
HOSPITAL PARAPLEJICOS TOLEDO 80,00% LUCALA 33,33%
UTE COIN CASAPALMA 50,00% UTE ENARSA OFF 50,00%
ADECUAGCION CAMING TORTILLA VARIANTE LINARES 50,00% MUSEQ DE AMERICA 100,00%
UTE AVE NUDO DE LA TRINIDAD MONTCADA 33,34% BARRIADA PRALFONSO 50,00%
UTE PLAZA SUR DELICIAS 50,00% UTE EDAR LA CHINA 50,00%
MANTENIMIENTO XUNTA DE GALICIA 70,00% SEDE ADMINISTRATIVA HOSPITAL MILITAR SEVILLA 100,00%
UTE DEPURADORA FERNAN NUNEZ 50,00% GALERIAS BARAJAS 100,00%
UTE MARBELLA 80,00% CSIC EN LA CARTUJA 100,00%
UTE EDIFICIO MEDICINA C.JUSTICIA MADRID 50,00% UTE ARQUITECTURA L-5 43,50%
MTTO.EDIFICIOS M° MEDIQ AMBIENTE 160,00% REFORMA HOSPITALIZACION HOSPITAL MILITAR SEVILLA 100,00%
EMISARIO RIO PISUERGA 50,00% UTE PLANTA GOMPRESORA 50,00%
TRAVESIA MARTOS I 50,00% CALLES POLA DE LENA 100,00%
VIA DEL PRAT DE LLOBREGAT 25,00% AMPLIACION HOSPITAL UNIVERSIDAD DE GUADALAJARA 50,00%
UTE ARITZETA 50,00% PUENTE PISUERGA UTE 50,00%
LOMA LA LATA - OFF 75,00% EUBA-IURRETA UTE 50,00%
UTE ABASTECIMIENTO OROPESA 100,00% UTE LOECHES 50,00%
AUTOVIA IV CENTENARIC FASE 1 TRAMO 1 70,00% AZUCARERA PRAVIA UTE 60,00%
UTE MACEIRAS REDONDELA 50,00% TUNEL STA.M? CABEZA 51,00%
UTE PRESA SANTOLEA 50,00% SEGURIDAD UNID.MADRES DE YESERIAS 100,00%
SANEAMIENTC PUERTO DEL CARMEN 70,00% TERCERA RONDA CIRCUNV.LA CORUNA-POCOMACO 80,00%
ACONDICIONAMIENTO CTRA. VALLEHERMOSO-ARURE 70,00% UTE AVE PINAR li 64,29% .
UTE CABREIROS 70,00% MANIPE ASTURIAS 100,00%
REDES BCN UTE 50,00% UTE CORONA F.ABAJON 50,00%
ACOMETIDAS ATEWICC-4 33,33% REHABILITACION CUARTEL TENIENTE RUIZ 42,50%
DRATYP IX 50,00% OBRAS TRES APARCAMIENTOS EN CEUTA 42,50%
T. RENFE 07 - CENTRO 50,00% BEATRIZ DE BOBADILLA 100,00%
T. RENFE 07 - NORTE 50,00% RAMBILA ALBOX 70,00%
UTE REGADIO DURATON 100,00% OBRAS EDIF. FACULTAD MEDICINA DE GRANADA 50,00%
LINEA DE TRANSMISION CAPANDA 33,00% MTTO.COMUNICACION.LS 20,00%
CAPANDA 33,33% UTE TUMEL BIELSA 50,00%
UTE MIERA 50,00% METRO-R.METTAS/VAPES 50,00%
UTE JEREZ GTOS GRALES 10,00% PRESA GUADALMELLATOQ 60,00%
UTE HOSPITAL ALCAZAR 40,00% PCI L2 METRO BCN 50,00%
UTE GIRONA 33,00% INSTAL . L5 METRO BCN 16,00%
UTE EDAR VIC 50,00% UTE LAVAPINCS PUENTE - GRANADA 80,00%
LINEA 9 METRO BARCELONA 20,00% UTE HOSPITAL DE LAFERRERE 40,00%
RED ACCESO RURAL EN CATALUNA 50,00% BALSA DE VICARIO 706,00%
CONSTRUCCION SUBESTACION PLAN TRAMONTANA 50,00% UTE PLANTA TRATAMIENTO VALLADOLID 30,00%
UTE ALP PLANOQLES SUPLIDOS 33,33% UTE ZAMORA LIMFIA 30,00%
U.T.E. PALOS 99,90% UTE AYUNTAMIENTO MORALEJA 60,00%
INTEGRACIGN SISTEMA CONTROL DEL TSA 33,33% UTE AYUNTAMIENTO JARAIZ DE LA VERA 50,00%
TELEMANDQ DE ENERGIA 50,00% UTE AGUAS CILLEROS 60,00%
UTE BENIDORM 49,00% UTE ZONA VERDE 60,00%
SAVE 3, SUPLIDOS ’ 26,20% UTE MONUMENTO HISTORICO £0,00%
MTTO. INTEGRAL BASE 80,00% UTE ALICANTE [ 40,00%
MANTENIMIENTO INSTALACIONES EDIFICIO ADUANA 100,00% UTE AVICO 25,00%
AEROPUERTQ CIUDAD REAL UTE 65,00% DCS RIO TURBIO C&S 50,00%
UTE QUINTANA 50,00% UTE AVE PORTO-MIAMAN 75,00%
SS/EE LINEA 3 METRO SUPLIDOS 50,00% SANEAMIENTQ CASTRILLON UTE 55,00%
MANTENIMIENTO SANITARIO GUADALQUIVIR 80,00% UTE RIO TURBIO ON 91,00%
UTE COMAVE, SUPLIDOS 28,33% UTE TORIO-BERNESGA 50,00%
VODAFONE CDC LEGANES 50,00% UTE CEUTA APARCAMIENTO 50,00%
PLANTA DE COMPQOSTAJE EN ARANDA 50,00%

104 &




=\ ISOLUX CORSAN

I

GRUPO ISOLUX CORSAN, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION 2010

—— e,

1. Entorno Econémico

(- E) producto interior bruto (PiB) de la economia espafiola ha experimentado un retroceso anual durante 2010
I8 del 0,2%, caida sensiblemente inferior a la del 3,7% sufrida en el afio 2009; en contraste, la zona euro ,
durante 2010, ha experimentado un incremento del 1,7%.

; Esta caida viene ocasionada especialmente por la detraccion de la demanda interna; originada
i principaimente a su vez per la disminucion del consumo de las administraciones plblicas y de ia formacion
) bruta de capital fijo.

i En cuanto el empleo, éste disminuyd en un 2,3% con respecto al afio anterior, lo que ha ocasionado un
L incremento de la tasa de desempleo, pasando det 18,0% en 2009 al 20,0% en 2010. El indice de precios de
consumo cerrd en el afio 2010 en un 1,8%, cifra superior al -0,3% con la que cerrd el afio 2009,

f : En relacién con la inversién, la formacidn bruta del capital fijo, caydé un 7,2% en 2010, con un incrermento del
o 2,7% en inversidn en bienes de equipo y un retroceso de la construccién del 10,9%.

Las previsiones econémicas para el afio 2011 prevén una ligera mejora del comportamiento de la economia
espafiola, con un incremento previsto del PIB del 0,7%, una caida del empleo del 0,3%, una inflacion prevista
del 2,3%, una bajada de la formacion bruta del capital fijo del 1,7%, y un déficit publico cercano al 8,4%.

Las previsiones econémicas de los pajses donde concentra sus inversiones el Grupe son bastante mas
positivas; el crecimiento estimado del producto interior bruto en el ejercicio 2011 en Brasil es del 4,13%, en
India def 8,37%, en México del 3,92% y en Estados Unidos es del 2,31%. La importancia de estfas cifras viene
dada por la mayor internacionalizacién del Grupo.

2. Desarrollo y evolucién del Grupo en el ejercicio 2010

En lo que respecta al area de concesiones, se ha experimentado un fuerte incremento en las inversiones en
los diferentes sectores en los que opera esta area. Hechos mencionables son los siguientes:

- Aparcamientos: Siempre en territorio nacional;

- Puesta en explotacion de nuevas concesiones de aparcamientos,

- Inversiones en nuevas concesiones a arrancar en ejercicios posteriores

- Recuperacién de niveles de ocupacion antericres a la crisis en los aparcamientos ya
operativos.

- Infraestructuras de energia:

- Puesta en marcha de nuevas concesiones de transmision de energia en Brasil,
- Significativas inversiones en concesicnes en desarrollo en Brasil

- Desinversién por venta de la participacion en 8 transmisoras en Brasii.

- Inicio de las inversiones en Estados Unidos

i - Autopistas:
- Obtencién de nueva concesién de Autopista en ‘India {Varanasi) de 192 Kilémetros.

- Entrada en explotacion de autopista BR116 en Brasil de 681 Kilémetros.
- Significativas inversiones en concesiones en India, Brasil, México y Esparia.

En Construccién se ha continuado con nuestra presencia nacional en sectores tradicionales como los de
infraestructuras terrestres (ferrocarril y carreteras) dando un fuerte impulso a nuestra presencia en el mercado
exterior donde se estan desarrollando grandes proyectos de infraestructuras en paises tales como México,
Argelia e India. .
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En el 4rea de Ingenieria y Servicios, el ejercicio se ha caracterizado por una mayor presencia internacional
cenirada en grandes proyectos internacionales en el Sector de la Transmisidn y Generacion de Energia en
paises tales como Brasil, Argentina, México, Angola e italia.

En cuanto al area de las Energias Renovables, 2010 ha sido el primer ejercicio completo de produccidn de
las plantas de biodiesel que el Grupo explota en Castellén y Ferrol.

En general, cabe destacar, la cada vez méas fuerte e importante presencia del Grupo en el exterior, legando
en 2010 a suponer mas del 50% de la actividad del Grupo, consolidandose la posicién de liderazgo en el
mercado nacional.

Evoluciéon de los negocios durante 2010

2.1. Principales Magnitudes

La evolucién de las principaies magnitudes del Grupo durante los ejercicios 2010 y 2009 son las siguientes:

Principales Magnifudes
Datos en miles de euros

2010 2009 Variacién
Total Ingresos de Explotacion 3.239.786 3.018.540 7,33%
Resultado Consoiidado (Antes de Minoritarios} ‘ 63.960 56.180 13,85%
Resultado de Explotacién 207.702 184.104 12,82%
Resultado Bruto de Explotacion - EBITDA (1) 311.198 255.677 21,72%
Resultado Financiero Neto (115.721) (105.6186) 9,52%
Deuda Asociada a Prayectos (2) 1.235.010 970.070 2731%
Deuda Neta con Enfidades de Crédito (3) 310.513 486.673 -36,20%
Cartera (Millones de Euros) 30.180 25.839 16,80%

(1) Resultado de Explotacion sin considerar amortizaciones, cargos por pérdida por deterioro de valor y
variacion de provisiones de trafico.

(2) incluye Financiacion de Proyectos Corto y Largo Plazo.

{3) Incluye las deudas con entidades de crédito neto de efective, equivalente de efectivo y depésitos en
entidades de crédito a corto plazo.

Se observa un sensible incremento de los ingresos de explotacion (7,33%) del EBITDA (21,72%) y del
resultado consolidado (13,85%). Destaca el incremento de la Cartera en un 16,80%

\
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2.2 Resultados del Grupo

2.2.1 Evolucién de la Cuenta de Resultados

£

[
e
I

La evolucién de [a Cuenta de Pérdidas y Ganancias de los ejercicios 2010 y 2009, asi como [a variacion de
las magnitudes mas significativas es la siguiente:

Datos en miles de euros 2010 2009 Var(%)

{ Total Ingresos de Explotacion 3.239.786 3.018.540 7.33%
i Cifra de Negocios 3.188.740 2.959.162
Otros Ingresos de Explotacion (1) 46.012 78.511
Variacién de Existencias 5.034 (19.133)
(2.549.318  (2.407.204
Gastos Externos y de Explotacién ) )
Gastos de Personal (379.270) (355.659)

Resultado Bruto de Explotacién (EBITDA) 311.198 255.677 21,72%
% Sobre Cifra de Negocios 9,61% 8,62%
Amortizaciones y cargos por pérdidas por deterioro , (86.692) (65.058)
Variacion Provisicnes Tréfico (16.804) (6.515)

i Resuitado de Explotacidn 207.702 184.104 12,82%
% Sobre Cifra de Negocios 6,51% 6,22%

Resultado Financiero Neto (115.721} {105.616) 9.57%
Participacidn en el resultado de sociedades puesta en equivalencia (7.072) (12.012)

Resultado Antes de Impuestos ' 84.909 66.476 27,73%
Impuesto sobre las Ganancias . (20.949) (10.296)

Resultado del Ejercicio 63.960 56.180 13,85%
;-. Resultado Atribuide a Socios Externos 805 (4.724)

‘ Resultado Atribuido a los Accionistas de la Sociedad 63.155 60.904 3,70%

] (1) Incluye ios trabajos realizados por el Grupo para el inmovilizado.

2.2.2. Evolucién y Composicion de la Cifra de Negocios.

La evolugion y la composicion durante los ejercicios 2010 y 2009 de la Cifra de Negacios es la siguiente

Datos en miles de euros 2010 % Sobre Total 2009 % Sobre Tetal % 2009-2010
Construccion 1.305.269 41,0% 1.232.984 41,7% 5,9%
P Ingenieria y Servicios Industriales 1.718.059 53,9% 1.524.362 51,5% 127%
L Concesiones - 163.577 5.1% 106.317 3.6% 53,9%
Otros (1) 1.835 95,499
} ' Total 3.188.740 2.959.162 7,8%

(1} Incluye otros negocios ¥ ajustes de consolidacion

\
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En cuanto la composicidn por mercados nacionales e internacionales, la cifra de negocios del Grupo ha
L mostrado la siguiente evolucion.

[ ‘ Datos en miles de euros 2010 % Sobre Total 2009 % Sobre Total % 2009-2010
Mercado Nacional 1.588.804 49,8% 1.793.418 60,6% (11,4%}

Mercado Internacicnal 1.589.936 50,2% 1.165.744 39,4% 37,2%

g'_'" Ameérica 865,835 £4,1% 749.494 64,3% 15,5%
] Reste Mundo 734,101 45,9% 416.250 35,7% 76,4%
Total 3.188.740 2.959.162 7,8%

2.2.3. Evolucion y Composicién del Margen Bruto de Explotacién (EBITDA)

La evolucién y composicién del margen bruto de explotacion durante los ejercicios 2010 y 2009 ha sido la

siguiente
Datos en miles de euros 2010 % Sobre Total 2009 % Sobre Total % 2009-2010
Construccién 104.712 33,6% 85.771 33,8% 22.1%
Ingenieria y Servicios Industriales 135.015 | 43,4% 128.378 : 50,2% 5,2%
Concesiones 112.545 36,1% 74.162 29,0% 51,8%
Otros (1} (41.074) (32.634) :
Total 311.198 255.677 21,72%

{1} Incluye otres negocios y ajustes de consolidacién
3. Previsiones Ejercicio 2011.

La contratacion del Grupo fsolux Corsan durante el ejercicio 2010 superé los 5.977 millones de euros, de los
cuales, el 22% corresponde al mercade nacional y el 78% al internacional

A continuacién se detalla la composicién de la contratacion de 2010 por area de negocios.

Datos en miles de euros 2010 % Sohre Total

Construccion 1.313.262 21,97% ‘
Ingenieria y Servicios [ndustriales 1.882.913 31,50%

Concesiones 2.780.874 46,53%

Total 5.977.049

La cartera total del Grupo ai 31 de diciembre de 2010 se sitta en 30.179,9 millones de euros,
correspondiendo el 18% al mercado nacional y el 82% al internacicnai.
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A continuacién se detalla la cartera por area de negocios y su evolucién con respecto a 2009.

% Sobre
Datos en miles de eurcs 2010 % Sobre Total 2009 Total % 2009-2010
Construccion 3.626.434 12,0% 3.380.824 13,1% 7.3%
Ingenieria y Servicios Industriales 2.731.978 9,1% 2.110.281 8,2% 29,5%
Concesiones 23.613.190 78,2% 20.138.020 77.9% 17,.3%
Otros Secteres 208.312 0.7% 210.147 0,8% (0,9%)
Total 30.179.914 25.839.272 18,8%

A pesar del actual entorno macroecondmico tanto en Esparia como a nivel mundial, las cifras de cartera del
Grupg, infunden un razonable y moderado optimisme sobre el gjercicio 2011. El Grupo Isolux Corsan, prevé
mejorar las cifras de negocio manteniendo sus ratios de rentabilidad y generacién de caja durante el ejercicio

2011.

Entre las adjudicaciones del Grupo de los primeros meses de 2011, destacan por su importancia las

siguientes.

- Construccion de estacién rectificadora 3.150 MW {Porto Velho) y estacion inversora de 2.950

MW (Araraquara) en Brasif
- Remcdelacion del Mercado Central de Tarragona y explotacion de aparcamiento.
- Construccién de edificic de cficinas sede de la agencia EFE en Madrid.
- Construccion de 2 parques solares fotovoltaicos en talia para Sunedison.
- Aparcamientos de los nuevos juzgados de las Palmas de Gran Canaria (700 plazas).

- Planta de Generacion Kulhna de 150 MW en Bangladesh

4, Acciones Propias.
No se ha registrade movimiento de acciones propias en el gjercicio.

5. Actividades en investigacion y desarrollo.

Las actividades de concepcidn, disefio inicial, pruebas, efc., de sus nuevos productes y servicios, asi como
las iniciativas especificas de innovacién en los mismos, con independencia de su registro e imputacion a
proyectos, son desarrollados generalmente por el personal afecto a [os distintos departamentos del Grupo y
estan enmarcados en los distintos programas de ayudas gubernamentales, tanto a nivel nacional como

autonémico.
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6. Recursos Humanos

La plantilla media del Grupo en el gjercicio 2010 se situd en 7.640 personas, frente a 7.889 perscnas de
plantilla media agregada del ejercicio 2009. La composicidén de la plantllla media de empleados por categoria
profesional es la siguiente

Categoria 2010 2009
Titulados 2.647 2.220
Administrativos 794 530
Operarios 4.199 5.139
7.640 7.889
7. Uso de Instrumentos Financieros

Las actividades desarrolladas por las empresas del Grupo estan expuestas a diferentes riesgos financieros.
Las poiiticas desarrolladas por el Grupo Isolux Corsan en relacidn con estos riesgos se basa en el
establecimiento de derivados financieros de cobertura de fipos de cambio y tipos de interés.

Las operaciones con derivados financieros al 31 de diciembre de 2010 son las siguientes:

a)

b)

Operaciones de cobertura de tipos de cambio

Con objeto de cubrir el riesgo de cambio, el Grupe tiene contratadas operacicnes de cobertura a
través de las cuales se asegura a:

1.- Vender y comprar a término, ddlares estadounidenses (USD) contra euros con
diferentes fechas y por diferentes tipos de cambio por importe total de 161.328 miles de USD y
132.660 miles de USD respectivamente

2.- Vender y comprar a término délares estadounidenses (USD) contra pesos mexicanos
con diferentes fechas y tipos de ¢cambio por importe total de 9.498 miles de USD y 13.235 miles
de USD respectivamente.

3.- Comprar a término francos suizos contra euros con diferentes fechas y tipos de cambio
por importe total de 309 miles de francos suizos respectivamente.

4.- Vender a término, pesos mexicanos contra euros con diferentes fechas y por diferentes
tipos de cambio por importe total de 9.837 miles de pesos mexicanos.

El efecto de estas operaciones se ha valorado al cierre del ejercicio.

Operaciones de cobertura de tipo de interés

A 31 de diciembre de 2010, El Grupo tiene firmado con varias entidades financieras coniratos
de cobertura de tipos de interés (swap) contratados el 10 de septiembre de 2010, con fecha de
vigencia efectiva de 14 de febrero de 2011 y con fecha de vencimiento 29 de junio de 2015 que
aseguran un tipo del 2,025% para una deuda de 532.000 miles de euros, en relacién con los
préstamos sindicados a largo plazo novados, ampliados y refundidos con fecha 29 de junio de
2010 en un dnico contrato de 552.000 miles de euros que cancela estos, y cuya entrada en
vigor es el 14 de febrero de 2011.
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I La cancelacion de este préstamo es a través del siguiente calendario de amortizaciones;

; : Fecha de vencimiento [miielsﬂﬁ; ras)
. 29/12/2012 11.051
29/06/2013 44.168
29/12/2013 55.183
29/06/2014 66.215
29/12/2014 99.368
" 29/06/2015 276.015
o Total 552.000

Ademés, en e aflo 2010 existen vigentes las siguientes operaciones de coberturas de tipos de
interés:

Préstamo HIXAM:

Fecha confrato: 7 de febrero de 2007
Importe nocicnal: 63.273 miles de euros
Tipe de interés: 4,36%

Vencimiento 29 de diciembre de 2022

Préstamo HIXAM 1

7 Fecha contrato: 13 de enero de 2010,
e Importe nacional: 30.466 miles de euros
Tipo de interés: 3,00%

Vencimiento 23 de diciembre de 2025

Préstame Sociedad Concesionaria Zona 8A:

Fecha: 26 de julio de 2007

importe nocional: 7.807 miles de euros
Tipe de interés: 4,815%

Vencimiento 25 de febrero de 2024

Préstamo Infinita Renovables:

Fecha: 1 de febrero de 2010

Importe nocional: 181.800 miles de euros
Tipo de Interés: 4,115%

Vencimiento 30 de diciembre de 2016

Préstamo Concesionaria Saltillo - Monterrey S.A de C.V.:

Fecha: 30 de mayo de 2007

Importe nocional: 2.330.080 miles de pesos mejicanos
Tipo de interés: 8,20%

Vencimiento 30 de mayo de 2025
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Préstamo Concesionaria Perote-Xalapa S. A de C V.

Fecha: 13 de febrero de 2008

Importe nocional: 1.800.000 miles de pesos mejicanos
Tipo de interés: 8,20%

Vencimiento 14 de enero de 2022

Préstamo Sociedad Concesionaria Autovia A4 Madrid S.A.:

Fecha: 30 de julio de 2008

Importe nocional: 29.082 miles de euros
Tipo de Interés: 5,05481%

Vencimiento 15 de junio de 2025

Préstamo Sociedad Concesicnaria Autovia A4 Madrid S.A.:

Fecha: 30 de julio de 2008

Importe nocional: 29.082 miles de eurcs
Tipo de Interés: 5,058%

Vencimiento 16 de junio de 2025

Otros Préstamos/Créditos del Grupo:

Fecha: 24 de febrero de 2009

Importe nocional: 20.000 miles de euros
Tipo de interés: 2,47%

Vencimiento 24 de febrero de 2010

Fecha: 23 de junio de 2009

Importe nocional: 20.000 miles de euros
Tipo de interés: 2,44%

Vencimiento 23 de junio de 2012

Fecha: 29 de mayo de 20089
imperte nocional: 50.000 miles de euros
Tipo de interés: 2,66%

"Vencimiento 3 de junio de 2012

Fecha: 29 de abril de 2010

- Importe nocicnal: 50.000 miles de euros

Tipo de interés: 1,97%
Vencimiento 3 de junio de 2013

Fecha: 22 de junio de 2010

Importe nocional: 85.000 miles de euros
Tipo deinterés: 1,80%

Vencimiento 18 de junio de 2013
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2010

El Consejo de Administracién de la compafiia mercantil “Grupo Isolux Corsan, S.A." en su reunion de fecha
28 de marzo de 2011, y en cumplimiento de los requisitos establecidos en los articulos 253 de la Ley de
Sociedades de Capital y del articulo 37 el Cédigo de Comercio, procede a formular las Cuentas Anuales
Consolidadas, (Balance de Situacién Consolidado, Cuenta de Resultados Consolidada, Estado de Resultado
Global Consolidado, Estado Consolidado de cambios en el Patrimonio Neto, Estado Consalidado de Flujos de
Efectivo y Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas) y el Informe de Gestién, referentes al ejercicio
anual cerrado a 31 de diciembre de 2010, y ello en los términos que figuran en los documentos anexos y que
preceden al presemfte escrito.

Firmantes:

D. Lui€ Delso Heras "D, José Gomis Canete
Presidente ) Vicepresidente (En representacién de
T Construction Invesments, Sarl.)
[«

anp Navarrete D. Serafin Gonzélez Morcillo
Vocal

-~

D. Angel Sérrdno Martinez = Estellez
Voca

D. Javief Gémez—Na\|
Vocal

T <

D. Antonio Pulido Gutierrez D. Juan\Qdéfiz San Martin

Vocal (En representacion de El Monte de Piedad Vocal (En representacion de Grupo Corporativo
y Caja de Ahorro de San Fernando de Huelva, Empresarial de la Caja de Ahprros y Monte de
Jerez y Sevilig) Piedad de Navarra S.A.U.)

J
i

« S
D. José Luis Hernandez Sanchez D. Juan José Ayila Gonzalez
Voca!l (En representacién de Cartera Perseidas, Vocal (En repre £ tacidp de Cajg Castilla-La
S.L) 16

Mancha Corporagfen, SJA) \

A | i

D. José Luis 3 s Maor |

D. Antonio Portela Alvarez D. Juan Francisco Falcén
Consejero Delegado Secretario no Consejero
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